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Finansowanie przedsiewzie¢ z zakresu ochrony Ssrodowiska w Polsce to
stosunkowo nowy, lecz szybko rozwijajqcy sie obszar dzialalnosci na rynkach
finansowych. Obejmuje ono finansowanie wydatkow biezqcych na funkcjonowanie
urzqdzen ochronnych i stuzb ochrony srodowiska oraz finansowanie realizacji inwestycji
zwiqzanych z ochronq i rekultywacjq srodowiska. W artykule przedstawiono udzial
sektora bankowego w finansowaniu ochrony srodowiska w Polsce na przyktadzie Banku
Ochrony Srodowiska.

Wstep

Rynek finansowania ochrony $rodowiska jest ksztaltowany przez wilasne
instytucje (fundusze ekologiczne, fundacje, fundusze inwestycyjne itp.) oraz stale
powigkszajace si¢ grono klientow, ktérych motywuja zaostrzone normy ekologiczne
i wzmocniony system przestrzegania prawa ekologicznego. Powstale w trakcie ostatnich
lat zaleglosci w finansowaniu przedsigwzig¢ z zakresu ochrony srodowiska oraz unijne
standardy ekologiczne wplywaja na rozmiary, dynamike i kierunki rozwoju tego rynku.
Sytuacja ta powoduje, Ze jest on coraz bardziej powszechny (mnogos$¢ i zréznicowanie
realizowanych projektow), zasobny (ros$nie udzial wydatkéw na ochrong Srodowiska
w PKB) oraz zréznicowany (wiele zrodet finansowania inwestycji ekologicznych).

Obecnie inwestycje ekologiczne w Polsce sa finansowane ze S$rodkow
pochodzacych z kilku zrédet. Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej zajmuje naczelne miejsce wérod dysponentow Srodkdéw publicznych. System
funduszy ekologicznych uzupehiajg $rodki pochodzace z budzetu panstwa, konwersji
polskiego dlugu zagranicznego, pieniadze réznych fundacji ekologicznych, bankow
komercyjnych, funduszy inwestycyjnych, instytucji leasingowych, pomocy zagranicznej
i $rodkéw whasnych ludnosci. Zrodta publiczne (fundusze ekologiczne, fundacje, pomoc
zagraniczna, budzet centralny i budzety jednostek samorzadu terytorialnego) dominuja
na rynku ochrony $rodowiska i sa wykorzystywane do wspierania realizacji polityki
ekologicznej panstwa oraz regionalnych i lokalnych programéw ochrony $rodowiska.
Sektor prywatny (fundusze inwestycyjne, banki, $rodki finansowe inwestorow)ulega
wzmocnieniu poprzez postgpujacy proces prywatyzacji i przenoszeniu rynkowych zasad
finansowania inwestycji w obszar inwestycji ekologicznych.
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Fundusze ekologiczne (celowe) - powotane w celu zapewnienia niezaleznosci
zrddel finansowania przedsigwzi¢é proekologicznych od budzetu panstwa. Funkcjonuja
w formie funduszéw celowych, sa zatem urzadzeniami wyspecjalizowanymi, stuzacymi
finansowaniu waskiej, Scisle okreslonej grupy celéw, w oparciu o zasoby publiczne,
gromadzone ze S$cisle okreslonych zrodel. Fundusze te, gromadza wpltywy z optat
ekologicznych ptaconych przez podmioty gospodarcze, oraz kar nakladanych za
ponadnormatywne zanieczyszczanie Srodowiska. Dofinansowuja w formie dotacji
i preferencyjnych pozyczek, podejmowane w calym kraju przedsigwzigcia stuzace
ochronie srodowiska naturalnego'. Dziataja na czterech szczeblach:

e krajowym (Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;),

e regionalnym (wojewodzkie fundusze ochrony s$rodowiska i gospodarki

wodnej),

e lokalnym (powiatowe fundusze ochrony srodowiska i gospodarki wodnej),

e gminnym (gminne fundusze ochrony srodowiska i gospodarki wodnej).

Fundusze ekologiczne tworza istotny segment rynku finansowania ochrony
srodowiska. Najwazniejszymi funduszami ekologicznymi sa: Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej oraz jego odpowiedniki wojewddzkie,
powiatowe i gminne, Fundusz Leény a takze Fundusz Ochrony Gruntow Rolnych.

Fundacje ekologiczne- powstaly na mocy Ustawy o fundacjach’® w celu
rozwiagzywania konkretnych problemow z zakresu ochrony srodowiska. Dziataja one na
rynkach lokalnych poprzez wspieranie inicjatyw ekologicznych. Dziela si¢ na
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza oraz takie, ktore ograniczaja si¢ tylko do
wydatkowania $rodkéw pochodzacych od zatozycieli i z darowizn. Niektore z nich
ograniczaja si¢ do udzielania rad, konsultacji i opiniowania programow oraz materiatow
z zakresu ochrony, srodowiska®. Pelnia one znaczaca role w finansowaniu ochrony
srodowiska, a w szczegdlnosci cztery duze fundacje, ktore powstatly i funkcjonuja dzigki
pomocy zagranicznej: Fundacja Ekofundusz, Fundacja Wspomagania Wsi, Fundacja
Wspotpracy Polsko-Niemieckiej.

Fundusze inwestycyjne- finansowanie za posrednictwem udziatéw lub pozyczek
oferowanych przez fundusze inwestycyjne stanowi nowy i potencjalnie wazny segment
rynku finansowania ochrony $rodowiska. Inwestowanie poprzez fundusz inwestycyjny
stanowi formg wspolnego i posredniego uczestnictwa. W niektorych funduszach
inwestycyjnych wprowadzono na rynek ekologiczne fundusze inwestycyjne, czyli
fundusze, w ktorych dziatalnosci uwzglednia sig kryterium ekologiczne (dziatalnosé
ekologiczna emitenta). Fundusze uwzgledniajace kryterium ekologiczne inwestuja w
technologie ekologiczna (np.w firmy specjalizujace si¢ w recyklingu czy oczyszczaniu
srodowiska) oraz w firmy, w ktorych spetniane sa wymogi ochrony $rodowiska, chociaz
ich dziatalno$¢ nie jest zwiazana z ochrong srodowiska. Fundusze te, stanowia ofertg nie
tylko dla inwestorow, ktorzy uwzgledniaja kryterium ekologiczne, ale rowniez dla tych,
ktorzy nie uwzgledniajg tego kryterium, a ktdrzy zainteresowani sg perspektywicznym

' A. Holuj, Fundusze celowe jako zrédto finansowania ochrony srodowiska w Polsce, w: Famielec. J, (red.),
Finansowanie ochrony $rodowiska w Polsce w warunkach ostabienia finansow publicznych,
WYDAWNICTWO AKADEMII EKONOMICZNEJ W KARKOWIE, Karkow 2005, s.219

? Ustawa o fundacjach Dz. U. z 1991r. nr 46, poz 203, z pdzn.zm.

3 M. Stefanski, Finanse w ochronie $rodowiska, WYDAWNICTWO WYZSZEJ] SZKOLY
HUMANISTYCZNO-EKONOMICZNEJ WE WLOCLAWKU, Wioclawek 2004, s.61
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ekoprzemyslem. Zaleta tej formy finansowania jest kreowanie popytu na emisje
papieréw  warto§ciowych  ekologicznych  emitentdéw. Inwestycje  funduszy
inwestycyjnych stanowi dobra publiczng forme prezentacji firm ekologicznych a to
z pewnoscia shuzy promowaniu zasad poszanowania srodowiska w gospodarce.

Instytucje leasingowe- leasing jest jedna z najszybciej rozwijajacych si¢ form
finansowania inwestycji w Polsce, coraz czgs$ciej wykorzystywana przy finansowaniu
inwestycji proekologicznych. Leasing stanowi atrakcyjna formg finansowania
przedsigwzi¢é¢ dla podmiotéw niekomercyjnych gdyz pozwala prowadzi¢ inwestycje
przy niskim udziale posiadanych $rodkow oraz umozliwia realizacjg projektow
niezaleznie od otrzymywanych pozyczek i dotacji celowych Leasing urzadzen stuzacych
ochronie §rodowiska jest wygodnym i stosunkowo tanim narzedziem finansowania dla
pomiotow, ktorym brakuje pienigdzy i dobrych zabezpieczen kredytu. Mozliwosci
roztozenia finansowania przedsigwzigcia w dhlugim okresie sprawia ,ze leasing jest
bardziej elastyczny i uniwersalny od kredytu bankowego. Instytucje leasingowe
dostosowuja oferty do warunkéw lokalnych umozliwiajac sterowanie strumieniami
finansowymi stosownie do mozliwosci i wymagan klienta.

Srodki zagraniczne- to naklady na ochrone $rodowiska ponoszone przez
podmioty zagraniczne w ramach pomocy bilateralnej, pomocy Unii Europejskiej,
migdzynarodowych fundacji, a takze $rodki pochodzace z ekokonwersji polskiego dtugu
zagranicznego, czyli umorzenia czeéci zadtuzenia. Srodki zagraniczne maja postaé
dotacji dewizowych i darowizn, sa przyznawane na podstawie umow i porozumien
mi¢dzynarodowych oraz protokotéw, oswiadczen i porozumien podpisanych przez
upowaznione agendy rzadowe Polski i panstw wspierajacych finansowo realizacjg
projektow ochrony $rodowiska. Administrowaniem tych $rodkow zajmuja si¢ polskie
fundusze i fundacje ekologiczne, a takze Bank Ochrony Srodowiska.

Srodki wlasne jednostek gospodarczych- stanowia je wydatki przeznaczone na
realizacje¢ zadan proekologicznych, ponoszone ze S$rodkéw biezacych lub kredytu
obrotowego oraz naklady inwestycyjne. Srodki wilasne na inwestycje sa tworzone
z odpisbw amortyzacyjnych od majatku trwatego, wplywéw ze sprzedazy
likwidowanych $rodkéw trwatych, czesci zysku przeznaczonego na inwestycje i inne.
Z czeéci tych srodkow splaca si¢ zobowiazania kredytowe a z pozostala czgs$é
przeznacza si¢ na biezace zadania inwestycje, w tym takze na inwestycje ochronne.

Srodki wlasne ludnosci- stanowia je wydatki ponoszone przez gospodarstwa
domowe na ushugi i przedsigwzigcia proekologiczne realizowane we wlasnym zakresie
lub na doptaty do inwestycji komunalnych.

Kredyty bankowe- s3a zwrotna forma finansowania inwestycji udzielana
podmiotom posiadajacym zdolno$¢ kredytowa, czyli odpowiednio wysoki wynik
finansowy zapewniajacy wyplacalno$¢ podmiotu. Kredyt udzielony ze s$rodkéw
wiasnych banku jest zazwyczaj ,kredytem komercyjnym. Projekty proekologiczne sa
rozpatrywane na rownych prawach z innymi propozycjami inwestycyjnymi i konkuruja
z nimi o uzyskanie §rodkéw finansowych wedtug takich samych kryteriow. Kredyt ze
srodkow finansowych udostgpnionych przez instytucje zewngtrzne jest przyznawany
najczesciej na wezesniej uzgodnionych warunkach, a prowizja banku jest cena za
administrowanie przekazanymi $rodkami. Kredyt ze s$rodkow finansowych banku
z doplata do oprocentowania ze zrodet zewngtrznych jest uruchamiany przy uzyciu
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srodkow finansowych bedacych w dyspozycji banku, kierowany jest na cele uzgodnione
z instytucja zewnetrzng'.

Dotacje budzetowe- S$rodki finansowe pochodzace m.in. z Ministerstwa
Srodowiska oraz Ministerstwa Rolnictwa, budzetow wojewodow, ekokonwersji.
Korzystaja z nich przewaznie przedsigbiorstwa komunalne i spoteczne organizacje
ekologiczne do finansowania likwidacji skutkéw nadzwyczajnych zagrozen srodowiska
lub inwestycji w ochronie przyrody. Obecnie system dotacji zast¢gpowany jest
subsydioswaniem za pomoca ulg podatkowych i kredytowych wspieranych przez
panstwo’.

Sektor bankowy

W polskim sektorze bankowym coraz  wigcej instytucji ~ wykazuje
zainteresowanie obstuga finansowa inwestycji ekologicznych Z tego wzgledu banki
sukcesywnie rozszerzaja swoja ofert¢ kredytowa oraz podnosza jej atrakcyjnosc,
zarowno pod wzgledem warunkéw, dostgpnosci 1 oprocentowania, jak tez pod
wzgledem wielkosci finansowanego kredytu dlugosci okresu jego sptaty.

Manifestem na rzecz powstania i rozwoju ekologicznej bankowos$ci jest
deklaracja ONZ ,, Banking and Environmenf, ktorej banki- sygnatariusze zobowiazuja
si¢ do uwzgledniania ryzyka ekologicznego w kredytowaniu, promocji nowych ushug
i produktéw bankowych o charakterze ekologicznym, potaczenia dziatalno$ci statutowej
z ochrong $§rodowiska Realizacja tej Deklaracji polega¢ powinna mig¢dzy innymi na:

e stosowaniu kryteriow ekologicznych podczas analizy i oceny zatozen
techniczno-ekonomicznych projektéw inwestycyjnych w ramach procedur
udzielania kredytow,

e analizie wnioskow kredytowych pod katem spetnienia przez nie formalno-
prawnych,

e wymogo6w ochrony §rodowiska,

e stosowaniu preferencji 1 ulatwien kredytowych dla inwestycji
i inwestorow respektujacych wymogi ochrony $rodowiska, nieudzielaniu
kredytow inwestorom o zlej reputacji ekologicznej i na inwestycje nie
spetniajace wymogdw srodowiskowych.

Do maja 1999 roku deklaracjg ratyfikowalo sto czterdziesci jeden bankéw i para
bankow w czterdziestu jeden krajach. 15 X 1994 roku w Warszawie czternascie polskich
bankow ratyfikowato deklaracje ONZ ,, Banking and Environment”. W wigkszosci
bankéw mozna pozyska¢ kredyt inwestycyjny na przedsigwzigcia ochronne, ale na
zasadach komercyjnych, przy oprocentowaniu zblizonym do inwestycji w innych
dziedzinach. Preferencje finansowe dla proekologicznych przedsigwzig¢ sa stosowane
tylko w tych bankach, ktore sa wspomagane przez zewngtrzne linie kredytowe.’

Sposrod polskich bankéw o proekologicznej orientacji, to Bank Ochrony
Srodowiska SA jest wizytowka polskiego rynku bankowego. Jego pozycje na tym rynku
nalezy oceni¢ jako jedna z najsilniejszych. Jest to bank, ktory niemal catkowicie

4 K. Gorka, B. Poskrobko , W.Radecki , Ochrona $rodowiska. Problemy spoleczne ekonomiczne i prawne,
PWE, Warszawa 2001, s. 88.

5 J. Famielec , Finansowanie ochrony $rodowiska w Polsce, WYDAWNICTWO AKADEMII
EKONOMICZNEJ W KARKOWIE, Karkow 2005, s. 88.
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opanowat polski rynek ekologicznych kredytow preferencyjnych, oraz bank
o najwigkszym do§wiadczeniu w dziedzinie finansowania przedsigwzig¢ ekologicznych.

Bank Ochrony Srodowiska

Bank Ochrony Srodowiska S.A. zostal utworzony w 1990 roku, a swa faktyczna
dziatalno$¢ rozpoczat w 1991 roku Specjalizuje si¢ w finansowaniu zadan z zakresu
ochrony $rodowiska Pelni role posrednika w transferowaniu czgsci srodkow funduszy
celowych do preferowanych odbiorcow BOS SA jest bankiem uniwersalnym,
komercyjnym Nalezy do pierwszej pigtnastki najwigkszych bankéw dziatajacych
w kraju Misja oraz cele Banku zostaty wpisane w Statut Banku Ochrony Srodowiska-
Spotka Akcyjna Misja Banku jest $wiadczenie ushig finansowych dla podmiotow
realizujacych przedsigwzigcia na rzecz ochrony $rodowiska a zwlaszcza w zakresie:

e ochrony powierzchni ziemi, wody ,powietrza, laséw i zasobow naturalnych,

e inwestycji z zakresu sktadowania i unieszkodliwiania odpadoéw

oraz odzyskiwania surowcow wtornych,

e rozwoju produkcji 1 ustug wspomagajacych ochrong Srodowiska

oraz dziatan podejmowanych na rzecz ochrony przyrody.

Misja Banku jest réwniez $wiadczenie ustug, oferowanie produktow

w sferze powszechnej takze $wiadczenie ushug na rzecz:

¢ migdzynarodowych przedsigbiorstw,

e malych i srednich przedsigbiorstw,

e gmin, 0s6b fizycznych®.

Glownym celem Banku jest zwigkszenie udziatu w rynku ustug bankowych oraz
ugruntowanie pozycji litera w finansowaniu przedsigwzi¢¢ stuzacych ochronie
srodowiska poprzez wspieranie dziatalnosci jednostek samorzadu terytorialnego,
podmiotéw gospodarczych, funduszy ekologicznych, $wiadczenie ustug dla ludnosci.

Bank Ochrony Srodowiska to jedyny bank w Polsce z misja i strategia
nakierowana na obstuge przedsiewzie¢ stuzacych ochronie srodowiska i na wspieranie
zrdwnowazonego rozwoju kraju.

W zakresie wspomagania energetyki wiatrowej Bank Ochrony Srodowiska (BOS)
udzielit dotychczas 34 kredytow o wartosci ponad 550 min zt. Klientami banku w sferze
dziatan proekologicznych sa jednostki samorzadu terytorialnego, przedsigbiorcy i osoby
fizyczne podejmujacy dzialania na rzecz poprawy stanu s$rodowiska w Polsce.
Profesjonalizm banku zbudowany zostal m.in. na doswiadczeniu wynikajacym
z dotychczasowej skali dziatalno$ci proekologicznej - ponad 41,5 tys. kredytow
o wartosci przekraczajacej 7,8 mld zt skierowanych zostalo w latach 1991-2007 na
inwestycje generujace efekty ekologiczne.

Wsréd zadan finansowanych przez BOS znaczaca grupe stanowia projekty
zwigzane z wykorzystywaniem odnawialnych zrodet energii (OZE). Doswiadczenie
banku w tym zakresie to 1550 projektow, na ktore udzielono ponad 700 min zt
kredytow. Podobnie jak w innych dziedzinach ochrony s$rodowiska do inwestorow

® L.Dziawgo, Pozyskiwanie kapitatow osob fizycznych..., op. cit., s. 117.
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korzystajacych z OZE zaliczy¢ mozna osoby fizyczne (zakup i montaz kolektorow
stonecznych czy pomp ciepta), samorzady (kotlownie na biomasg) i przedsigbiorcow
(elektrownie wodne czy wiatrowe, inwestycje zwiazane z wykorzystaniem biogazu).

Bank Ochrony Srodowiska wyrdznia na rynku oferta kredytow preferencyjnych,
a wigc o nizszym od rynkowego oprocentowaniu, przeznaczonych na finansowanie
zadan proekologicznych. Taka atrakcyjna dla inwestorow oferta jest wynikiem
wspolpracy banku z donatorami - instytucjami, ktore uzyczaja tanich $rodkéw na
kredyty udzielane przez BOS lub doplacaja cze$¢ odsetek do oprocentowania kredytu.
Instytucje, z ktorymi wspotpracuje bank w finansowaniu OZE, to przede wszystkim
Narodowy i Wojewédzkie Fundusze Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, BGK
oraz producenci i dystrybutorzy urzadzen i wyrobow stuzacych ochronie §rodowiska.

Kredyty udzielane we wspolpracy z NFOSIGW kierowane sa na najwigksze
zadania inwestycyjne, a ich warunki zawsze sa negocjowane indywidualnie. Aktualnie
bank oferuje na inwestycje zwiazane z wykorzystaniem OZE przede wszystkim kredyty
preferencyjne udzielane we wspolpracy z wojewoddzkimi funduszami ochrony
srodowiska oraz kredyty komercyjne. Oferta wynikajaca ze wspotpracy z WFOSiGW
jest silnie zréznicowana w poszczegdlnych wojewodztwach, zalezna od warunkow
umowy banku z funduszem. Przykladem moze by¢ atrakcyjna linia kredytowa na
finansowanie zakupu i1 montazu elektrowni wiatrowych na terenie wojewddztwa
kujawsko-pomorskiego. Kredytowane moga by¢ inwestycje o mocy do 3 MW, okres
kredytowania - do pigciu lat, a oprocentowanie rowne jest stopie redyskonta weksli
pomniejszonej o 3 p.p., tj. na dzien dzisiejszy 2,5 proc. (przy stopie redyskonta weksli
wynoszacej 5,5 proc.).

Projekty  niespelniajace  warunkéw  dofinansowania w  ramach linii
preferencyjnych ~ wynikajacych ze wspolpracy z WFOSIGW moga byé
wspétfinansowane kredytami opartymi na stopie komercyjnej. BOS oferuje m.in.
specjalna linig KfWS5, ktora przeznaczona jest dla matych i $rednich przedsigbiorcéw na
finansowanie zadan zwigzanych z wykorzystaniem OZE.

Bank, zanim zaprezentuje ofert¢ finansowania, musi zapozna¢ sig
z parametrami ekonomicznymi projektu, takimi jak przewidywane koszty, planowana
struktura finansowania (w tym $rodki wlasne, ewentualna dotacja) oraz planowane
przychody (umowy dotyczace sprzedazy energii i §wiadectw pochodzenia).

W przypadku projektow dotyczacych wykorzystania OZE, w tym
w szczegdlnos$ci energii wiatru nie mniej wazne niz parametry ekonomiczne sg
parametry techniczne projektu, do ktorych zaliczy¢ nalezy: rodzaj i moc turbin
wiatrowych, ich gwarantowana sprawnos¢, warunki wietrzno$ci oraz wynikajaca z tych
parametrow - planowana produktywnos$¢ farmy wiatrowej. Istotne sa rowniez wszelkie
dokumenty formalnoprawne zwiazane z realizowana inwestycja (m.in. pozwolenie na
budowe).

Te kredyty moga by¢ takze przeznaczone na finansowanie projektow
aplikujacych o wsparcie $rodkami dotacyjnymi UE. Energetyka wiatrowa moze by¢
wspierana w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko oraz w ramach
niektorych programéw regionalnych. W takim przypadku kredyty BOS moga mieé
charakter kredytow uzupetniajacych zrodla finansowania inwestycji lub kredytow
pomostowych - rownych kwocie dotacji i sptacanych bezposrednio srodkami z dotacji.

23



Janusz Torunski, Henryk Wyrebek

W okresie styczen-grudzien 2006 r. Bank udzielit 2109 kredytéw na
finansowanie przedsiewzi¢¢ proekologicznych w tacznej kwocie 566,76 min zt, w tym:

e kredyty preferencyjne we wspolpracy z NFOSiGW, WFOSiGW i EFRWP:

1228 szt. w kwocie 363,45 mln zt (w tym 151,22 min zt $rodkéw
NiWFOSiGW w ramach decyzji o wspéHinansowaniu projektow),

e kredyty komercyjne: 881 szt. w kwocie 203,32 min zt.

W grupie proekologicznych kredytow preferencyjnych szczegdlne znaczenie
mialy kredyty udzielone na podstawie uméw w sprawie wspolnego finansowania
przedsiewzie¢ z Narodowym i Wojewoddzkimi Funduszami Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej oraz kredyty z doptatami WFOSiGW do odsetek. W grupie
proekologicznych kredytow komercyjnych dominowaty kredyty przeznaczone na
przedsigwziecia termomodernizacyjne. W ramach wspolpracy z NFOSiGW
i WFOSIiGW dofinansowano m.in. kilka przedsiewzie¢ Funduszu Spojnosci,
dotyczacych modernizacji gospodarki wodno-§ciekowej w wybranych miastach, budowy
elektrowni wiatrowych, budowy zaktadu strzepienia ztomu i innych proekologicznych
modernizacji technologii.

Tabela 1 Kredyty proekologiczne udzielone przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. we wspdlpracy
z NFOSiGW wedtug kierunkéw inwestowania w latach 1995-2006

Kierunki w latach 1995-2006

przeznaczenia | 1995 [ 2000 [ 2003 [2004 [ 2005 [ 2006 | 1995 [2000 | 2003 | 2004 [2005 [ 2006
Liczba Warto$¢ w milionach zlotych

OGOLEM 260 | 297 | 111 | 981 | 1509 | 129 | 215,1] 99,0 | 64,4 | 229,8 [ 331,3 | 2393

Ochrona 87 | 64 | 88 | 624 | 1217 | o1 | 624 | 243 | 17,6 | 91,9 | 3341|1944

atmosfery

Ochrona 1510 | 196 | 14 | 232 | 131 | 12 |1325| 61,5 | 21,4 | 84,1 | 24,8 | 74,4

wody

Ochrona 2 | 36 | 9 | 118 146 | 22 | 202 | 12,8 | 254 | 52,1 | 62,3 | 13,5

ziemi

Ochrona

przyrody - -3 s | -] -] - o524 10

i edukacji

ekologicznej

Gospodarka 11 1ty g0 | 3 | - o4l - [ 12|77 10

wodna

Zrédto: Ochrona Srodowiska 2007, Gtowny Urzad Statystyczny, Warszawa 2007.

W 2006 r. udzielono takze kredytow w ramach 13 linii ze $rodkéw NFOSiGW na
inwestycje proekologiczne (umowy z 2003 r. i 2004 r.), jednak zdecydowana wigkszo$¢
dostepnych srodkdéw zostata wyczerpana juz w 2005 r.

W ramach wspolpracy z Wojewoddzkimi Funduszami Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej dofinansowano wiele zadan realizowanych przez Klientow
indywidualnych. Byly to glownie modernizacje systemoéw  grzewczych,
termomodernizacje budynkéw, przydomowe oczyszczalnie Sciekdw, usuwanie wyrobow
zawierajacych azbest.
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Znaczenie sektora bankowego w ﬁnar[lsowaniu ochrony srodowiska w Polsce
na przykladzie BOS w latach 2000-2007

Iyl Kredyty i pozyczki krajowe BOS S.A.
10,58% All-Poland loans and advances
wiym BOS S.A.: 40,2%
of which BOS S.A.: 40.2%

Inne srodki
Other funding

Fundusze ekologiczne

Special purpose environmental
funds

18.19% frodlki 1agra pi(zne
! Foreign funding

$rodki z budzetu gminy
(wspétudziaf)
Municipalities funding
(contributing)

$rodki wiasne (w tym gmin)
45,18% Own funding (of which

municipalities)

231% Srodki z budzetu (entralr]ego
! Central government funding

$rodki z budzetu powiatu
County government funding

Srodki z budzetu wojewddztwa
0
I!%A' Province government funding

Rysunek 1. Struktura naktadow na ochrgnq srodowiska i gospodarke wodna z udzialem BOS S.A.
Zrodto: Raport ekologiczny BOS 2007, Internet, http:// www.bosbank.pl/pub/2008.

Finansowanie przez BOS S.A. inwestycji proekologicznych jest mozliwe dzigki
bogatej ofercie, ktéra obejmuje zarowno formy preferencyjne, jak i komercyjne.
Kredytowanie preferencyjne jest mozliwe dzigki wspodlpracy z partnerami
dysponujacymi tanimi §rodkami na ochrong srodowiska. Réznorodne zachgty finansowe
dla inwestujacych w ochrong $rodowiska Bank stara si¢ stosowac takze w przypadku
kredytow komercyjnych. Moga one przybiera¢ formg premii (jak w przypadku kredytow
na termomodernizacj¢ budynkow), obnizenia oprocentowania (kredyty w porozumieniu
z dystrybutorami materialow 1 urzadzen stuzacych ochronie §rodowiska), szczegdlnego
dostosowania warunkow kredytu do podejmowanej inwestycji (kredyty na zadania
realizowane w formule ,,Trzeciej strony™).

W przypadku przedsiewzigé o duzej skali BOS S.A. oferuje takze organizacje
montazu finansowego, gtownie z NFOSiGW oraz WFOSiGW. Pozyskuje $rodki na
zbilansowanie calkowitych kosztow inwestycji, negocjuje warunki udzielenia kredytu,
dostosowujac je do specyfiki inwestycji, dokonuje podziatu ptatnosci z poszczegodlnych
zrddel finansowania, monitoruje realizacjg zadania i uzyskanie efektéw ekologicznych
oraz opracowuje sprawozdania dla partneréw finansowania.

Podsumowanie

W ostatnich latach obserwuje si¢ w Polsce wzrost zainteresowania inwestycjami
proekologicznymi oraz mozliwosciami ich finansowania. Finansowanie ochrony
srodowiska staje si¢ waznym segmentem dzialalno§ci na rynkach finansowych,
angazujacym coraz to nowe podmioty. Coraz wigcej bankoéw aktywnie uczestniczy w
finansowaniu i wspieraniu inwestycji i projektow ekologicznych wprowadzajac do
swoich ofert coraz to nowe produkty o charakterze ekologicznym oraz kredytujac
inwestycje w sferze ekologii. Specjalng rolg na rynku inwestycji ekologicznych odgrywa
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna, ktory jest jedynym polskim bankiem,
wyspecjalizowanym w kredytowaniu proekologicznych inwestycji na warunkach
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preferencyjnych. Bank Ochrony Srodowiska SA. od 1991 roku wspiera finansowo
inwestycje stuzace ochronie $rodowiska, zaspakajajac potrzeby w tym zakresie
i przyczyniajac si¢ do poprawy warunkéw zycia w Polsce. Podczas pigtnastoletniej
dziatalno$ci, Bank zdobyl miano lidera, specjalisty w zakresie kredytowania dziatan
proekologicznych, niemal catkowicie opanowatl polski rynek ekologicznych kredytow.
Jego specyfika powoduje, ze obok Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej, Wojewoddzkich Funduszy Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej oraz Fundacji EkoFundusz jest jednym z filar6w systemu finansowania ochrony
srodowiska w Polsce. Mozna tez méwi¢ o wplywie banku na stan §rodowiska w Polsce,
bowiem zrealizowane przedsigwzigcia w istotnym stopniu przyczynily si¢ do
zmniejszenia emisji zanieczyszczen powietrza, gleby i wody. W okresie 15 lat Bank
Ochrony Srodowiska SA. udzielit ponad 45 tysiecy kredytow na finansowanie
przedsigwzigé proekologicznych w tacznej kwocie przekraczajacej 6 miliardow ztotych.
Kredyty przyznawane przez Bank sa jednym z wazniejszych zrdédet finansowania
malych i $rednich inwestycji proekologicznych, stanowiac znaczny odsetek ogéohu
wydatkéw na ochrong srodowiska.
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Summary

Financing undertakings from the scope of the environmental protection in Poland is
relatively a new, but quickly developing area of activity on financial markets. It includes financing
current expenses to functioning of protective devices and services of the environmental protection
and financing the implementations of investment associated with the protection and with the
rehabilitation of the environment. In the article a participation of the bank sector was presented in
financing the environmental protection in Poland on the example of the Bank of the Environmental
Protection.
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