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Zadluzenie przedsi¢biorstw rolnych w Polsce w obliczu
globalnego kryzysu gospodarczego'

DEBT BURDEN OF AGRICULTURAL ENTERPRISES IN
POLAND IN THE FACE OF WORLD ECONOMIC CRISIS

Kryzys gospodarczy, ktory rozpoczaql sie w Stanach Zjednoczonych w 2007 r. przyczynit
sie do zalamania koniunktury gospodarczej w wielu krajach. Zjawisko globalizacji rynkow
spotegowalo negatywne konsekwencje tej sytuacji kryzysowej. W obliczu tych wydarzen
problematyka zadluzenia przedsiebiorstw nabiera szczegdlnego zmaczenia. Utrzymywanie
bezpiecznego poziomu zobowiqzan krotko- i diugoterminowych ma wplyw na wyplacalnosé
przedsigbiorstw, ktora nierzadko stanowi o ich przetrwaniu na rynku. W opracowaniu
zaprezentowano ocene poziomu zadtuzenia 559 przedsiebiorstw rolnych w latach 2010-2011.
Analize porownawczq przeprowadzono w wyrdznionych grupach przedsiebiorstw, a kryterium ich
podziatu stanowit poziom utrzymywanego w nich poziomu zatrudnienia.

Stowa kluczowe: kryzys gospodarczy, przedsiebiorstwa rolne, zadluzenie przedsigbiorstw

Wstep

Rolnictwo jest jedna z najstarszych dziatalnosci wytworczych cztowieka. Wraz
z rozwojem spoteczno — gospodarczym przestalo by¢ dominujaca galezia gospodarki.
Nie oznacza to jednak, ze znaczenie rolnictwa réwniez malato, bowiem dziatalno$¢
prowadzona w kazdym z dzialdéw gospodarki narodowej jest wazna i konieczna,
poniewaz kazdy dzial zaspokaja inne potrzeby, a zaspokojenie wszystkich potrzeb
cztowieka jest podstawa spolecznego i gospodarczego rozwoju kraju®. Zasadnicza
funkcja gospodarki rolnej jest dostarczanie artykulow zywno$ciowych oraz surowcow
pochodzenia roslinnego i zwierzecego dla przemystu przetworczego.” Przedsigbiorstwa
rolne, podobnie jak inne podmioty gospodarcze funkcjonujace w warunkach gospodarki
rynkowej, musza podejmowac racjonalne decyzje i1 dostosowywaé dziatania do
zmiennych warunkéw otoczenia. Postgpujace procesy globalizacji i1 intensyfikacji
konkurencji zwigkszaja ryzyko zagrozenia finansowego przedsigbiorstw, ktore
przeksztalcajac si¢ w zjawisko trwate, moga prowadzi¢ nawet do upadtosci.

! Badania zostaly przeprowadzone w ramach projektu pt. ,,Przewidywanie upadtosci przedsigbiorstw rolnych”
(nr 501-30-081100-44) finansowanego przez NCN

2 W. Zietara: Organizacja gospodarstw rolniczych, Panstwowe Wydawnictwo Rolnicze i Lesne, Warszawa
1984, s. 6.

* Z. Kierul: Ekonomika i organizacja przedsigbiorstw rolniczych, Panstwowe Wydawnictwo Rolnicze i Lesne,
Warszawa 1986, s. 27.
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W obliczu negatywnych konsekwencji globalnego kryzysu gospodarczego,
ktory rozpoczal si¢ w 2007 r. w Stanach Zjednoczonych i objal swym zasiggiem
wszystkie kraje $wiata, ogloszono upadlos¢ wielu tysiecy firm. Podstawa przyczyna
upadtosci 70%-80%" jest utrata ptynnosci, czyli terminowego regulowania zobowiazaf
biezacych. Z obszarem ptynnosci finansowej $ci§le zwiazany jest poziom zobowiazan, w
szczegblnosei tych, ktorych termin platnosci jest krotszy niz 1 rok. W zwiazku z tym
istotng kwestig jest okreSlenie wilasciwego poziomu zadluzenia przedsigbiorstw i
ustalenie wlasciwych relacji migdzy zobowiazaniami dlugo- i krétkoterminowymi.
Rolnictwo jako jeden z sektoréw gospodarki narodowej rowniez jest narazony na
problemy wynikajace z tendencji ogo6lno$§wiatowych. Zatem utrzymywanie
bezpiecznego poziomu zadluzenia nalezy do kluczowych decyzji w zarzadzaniu
finansami przedsigbiorstwami rolnymi.

W ocenie zadluzenia przedsigbiorstw rolnych, obok badania tendencji zmian
warto$ci nominalnych poszczegolnych sktadnikow kapitatowych, istotna jest analiza
wskaznikow wspomagania finansowego (tabela 1).

Tabela 1. Wskazniki poziomu zadluzenia i ich wartosci graniczne.
Table 1. Debt ratios and their limit values.

Warto$¢
Nazwa wskaznika Formuta optymalna
Wskaznik zadtuzenia kapitatu Zobowigzania ogotem / kapitat wlasny 2:1
wlasnego
Wskaznik zadtuzenia ogétem Zobowiazania ogotem / pasywa 1:2-1:4
Wskaznik ;adNZenla Zobowiazania dlugoterminowe / kapital wlasny 0,5-1
dlugoterminowego

Zrodlo: opracowanie wiasne na podstawie T. Wasniewski, Analiza finansowa w przedsiebiorstwie,
Fundacja Rozwoju Rachunkowosci w Polsce, Warszawa 1997, s. 287 - 299; J. Sliwa, S.
Wymystowski, Jak oceniaé kondycje finansowq przedsiebiorstwa, [w:] Finanse firmy. Jak
zarzqdza¢ kapitatem, W . Szczgsny (red.), Wydawnictwo C. H. Beck, Warszawa,, s. 230 - 231; M.
Sierpinska, T. Jachna, Ocena przedsiebiorstw wedtug standardow swiatowych, PWN, Warszawa
2004, s. 166 - 171.

Source: own research based on T. Wasniewski. ...

Jedna z wazniejszych relacji finansowych w tym obszarze stanowi wskaznik
zadhizenia ogdétem, obliczany jako relacja zobowiazan ogdtem do pasywow ogotem. W
literaturze z zakresu finansow przedsigbiorstw graniczna wartos¢ tego wskaznika zostala
ustalona na poziomie 0,5. Oznacza to, ze za bezpieczne uznaje si¢ finansowanie majatku
przedsigbiorstwa co najwyzej w potowie kapitatem obcym.

Waznym elementem analizy zadluzenia przedsigbiorstw jest rowniez wskaznik
zadhuzenia kapitalu wtasnego. Bledne okreslenie proporcji migdzy kapitalem obcym a
kapitatem wlasnym w finansowaniu dzialalno$ci przedsigbiorstwa moze w znaczny
sposob zwigkszy¢é prawdopodobienstwo utraty ptynnosci, czy nawet doprowadzi¢ do
jego niewyplacalnosci. Z kolei zbyt duze zaangazowanie jedynie wilasnych zrodet

4 D. Wedzki: Strategie ptynnosci finansowej przedsigbiorstwa, Oficyna Ekonomiczna, Krakow 2002, s. 78.
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finansowych znacznie ogranicza mozliwosci, jakie stwarza mechanizm dzwigni
finansowe;j.

Sktadniki kapitalu obcego, szczegdlnie te =z grupy zobowigzan
dlugookresowych, okreslaja poziom niezaleznosci finansowej przedsigbiorstwa i tym
samym wplywaja na stopien jego wyptacalnosci. Trudno okresli¢ wzorcowy poziom
bezpiecznego zadluzenia dlugoterminowego. Zalezy on bowiem nie tylko od rodzaju
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, lecz rowniez od ogoélnej kondycji finansowe;j
przedsigbiorstwa, czy tez jego fazy rozwoju.’ Jednak zazwyczaj pozadana wielkosé
wskaznika zadtuzenia dlugoterminowego wynosi 0,5, a za powaznie zadtuzone uwazane
sa przedsigbiorstwa, w ktorych przekracza on wartos¢ 1.5

Cel i metodyka badan

Podstawowym celem prowadzonych badan byla ocena poziomu zadhuizenia
wybranych do analiz przedsigbiorstw sektora rolnego. Zrédto materialu badawczego
stanowity dane finansowe 559 przedsigbiorstw rolnych z lat 2010-2011. Analizowana
zbiorowo$¢ podzielono na grupy, a za kryterium podziatu przyjeto poziom zatrudnienia.
Wyrdzniono zatem przedsigbiorstwa zatrudniajace:

— do 49 pracownikdéw (439 przedsigbiorstw) — I grupa,
— 0d 50 do 249 pracownikow (94 przedsigbiorstwa) — II grupa,
—  powyzej 249 pracownikow (26 przedsigbiorstw) — I1I grupa.

W niniejszym opracowaniu przedstawiono analiz¢ porownawcza wartosci

srednich przypadajacych na jedno przedsigbiorstwo w poszczegdlnych grupach.

Wyniki badan

Z analizy $rednich, nominalnych warto$ci kapitalu wilasnego i zobowiazan
przypadajacych na jedno przedsigbiorstwo wynika, ze ich poziom w poszczegolnych
grupach byt zréznicowany (tabela 2). W latach 2010-2011 zaobserwowano wzrost
przecigtnego poziomu kapitalu wlasnego we wszystkich grupach. Jednak najwyzszy byt
on w firmach zatrudniajacych do 49 o0sob (17%), za§ w przedsigbiorstwach najwigkszych
wyniost jedynie 3%. Odmienng sytuacj¢ zanotowano w przypadku wartos$ci zobowiazan
ogétem. Tym razem najwyzszy wzrost (12%) zaobserwowano w przedsigbiorstwach
zatrudniajacych co najmniej 250 pracownikow. Przyczyn tej sytuacji mozna upatrywac z
znacznym zwigkszeniu warto$ci zobowiazan dlugoterminowych. Zadtuzenie z terminem
splaty powyzej 1 roku wzrosto przecigtnie w tej grupie przedsigbiorstw rolnych z
19 712, 48 tys. zt do 23 470,78 tys. zi. Warto rowniez zaznaczy¢, ze w przypadku
podmiotéw zatrudniajacych od 49 do 249 o0s6b zanotowano nieznaczny spadek $redniej
warto$ci nominalnej zobowiazan dlugoterminowych, ktoremu towarzyszyt z kolei
wzrost zadhuzenia krétkoterminowego. W latach 2010-2011 wynidst on przecigtnie 17%,
przy czym zobowiazania handlowe wzrosty w tym okresie o 25%. Rowniez w grupie
przedsigbiorstw rolnych zatrudniajacych do 49 oso6b zanotowano wzrost zobowiazan (o

* A. Zelek: Zarzadzanie kryzysem w przedsigbiorstwie. Perspektywa strategiczna, ORGMASZ, Warszawa
2003, s. 101.
® T. Wasniewski, W. Skoczylas: Teoria i praktyka..., op. cit., s. 313.
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15%) z terminem sptaty do 1 roku, przy czym warto zaznaczy¢, ze zadluzenie z tytutu
umow handlowych zwigkszylo si¢ o 11%. We wszystkich grupach przedsigbiorstw
rolnych zobowiazania handlowe stanowily przeci¢tnie okoto 50% zadluzenia
krotkoterminowego.

Tabela 2. Kapital wlasny i zobowiazania badanych przedsigbiorstw rolnych w latach 2010-
2011[wartosci $rednie przypadajace na jedno przedsigbiorstwo w tys. zi].

Table 2. Own capital and liabilities of the analysed agricultural enterprises in the years 2010-2011
[mean values per enterprise in PLN thousand].

Wyszczegolnienie 2010 2011 22%111)/
\Kapitat wiasny

Przedsigbiorstwa zatrudniajace do 49 osob 2101,24 2 459,99 1,17
Przedsigbiorstwa zatrudniajace od 50 do 249 osob 13 327,30 14 822,70 1,11
Przedsigbiorstwa zatrudniajace powyzej 249 0so6b 65 448,90 67 648,83 1,03
Zobowiqzania ogotem

Przedsigbiorstwa zatrudniajace do 49 osob 2 115,57 2 301,72 1,09
IPrzedsigbiorstwa zatrudniajace od 50 do 249 oséb 8937,32 9 633,73 1,08
Przedsigbiorstwa zatrudniajace powyzej 249 oso6b 40 434,18 45 344,00 1,12
\Zobowiqzania dlugoterminowe

Przedsigbiorstwa zatrudniajace do 49 osob 1 050,62 1124,75 1,07
IPrzedsigbiorstwa zatrudniajace od 50 do 249 oséb 4 528,49 448222 0,99
Przedsigbiorstwa zatrudniajace powyzej 249 osob 19 712,48 23 470,78 1,19
Zobowiqzania krotkoterminowe

Przedsigbiorstwa zatrudniajace do 49 osob 1 015,58 1 163,16 1,15
Przedsigbiorstwa zatrudniajace od 50 do 249 osob 439926 5129,60 1,17
Przedsigbiorstwa zatrudniajace powyzej 249 0so6b 20 704,63 21 762,58 1,05

Zrodlo: badania wlasne.
Source: own research.

Najwyzszy poziom zadluzenia ogdélem zanotowano w przedsigbiorstwach
zatrudniajacych do 49 osob (wykres 1). Srednia warto$¢ wskaznika zadtuzenia ogotem w
tych podmiotach przekraczata punkt graniczny uznawany za bezpieczny. W pozostatych
grupach relacja zobowiazan ogoélem do aktywow ogodtem ksztattowata si¢ przecigtnie
ponizej 0,5.
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B przedsigbiorstwa zatrudniajace od 50 do 249 0s6b / enterprises employing 50 to 249 people

@ przedsigbiorstwa zatrudniajace powyzej 249 0sob / enterprises employing above 249 people

Wykres 1. Wskaznik zadtuzenia ogdétem w badanych przedsigbiorstwach rolnych w latach 2010-
-2011[wartosci $rednie przypadajace na jedno przedsigbiorstwo].
Chart 1. Debt ratio in total in the analysed agricultural enterprises in the years 2010-2011 [mean
values per enterprise].
Zrédto: badania wiasne.
Source: own research.

Analiza poréwnawcza srednich wartosci  wskaznikow zadluzenia w
poszczegodlnych grupach przedstawia jedynie ogdlna sytuacje zadluzeniowa badanych
przedsigbiorstw z uwzglednieniem wielko$ci utrzymywanego w nich poziomu
zatrudnienia. Szczegoélowych informacji moze dostarczy¢ ocena poziomu zadluzenia
poszczegdlnych przedsigbiorstw rolnych w wyrdznionych grupach (tabela 3). Na
poczatku analizowanego okresu 44,4% podmiotow z I grupy wykazywalo poziom
zadluzenia ogolnego powyzej krytycznej wartosci 0,5. W kolejnym roku ich udzial
nieznacznie si¢ zmniejszyt. W przypadku przedsigbiorstw zatrudniajacych od 50 do 249
0sOb sytuacja ta dotyczyla w analizowanym okresie ponad 30% z nich. Najwigkszy
udziat przedsigbiorstw utrzymujacych bezpieczny poziom finansowania majatku w
ogo6lnej ich liczbie zanotowano w III grupie. Na koniec analizowanego 6 na 26
podmiotéw wykazywalo wskaznik zadluzenia ogoétem powyzej 0,5.

Tabela 3. Przedsigbiorstwa rolne o nadmiernym poziomie zadtuzenia ogétem [%].
Table 3. Agricultural enterprises with excessive debt burden in total [%].

Wyszczegodlnienie 2010 2011
Przedsigbiorstwa zatrudniajace do 49 osob 44,4 41,2
Przedsigbiorstwa zatrudniajace od 50 do 249 oséb 33,1 34,4
Przedsigbiorstwa zatrudniajace powyzej 249 0séb 27,5 23,1

Zrédto: badania wlasne.
Source: own research.
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W ocenie zadluzenia przedsigbiorstw rolnych warto rowniez uwzglednic
wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego, ktory jest obliczany jako relacja kapitatu obcego
do kapitalu wlasnego. W 2010 r. najwyzszy poziom tego wskaznika zanotowano
przecigtnie w 1 i II grupie (wykres 2). Srednia warto$¢ wskaznika zadtuzenia kapitatu
wiasnego wyniosta wowczas 1,9. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze powszechnie przyjmuje
si¢ warto§¢ 2,0 za poziom graniczny. W kolejnym roku relacja kapitatu obcego do
wiasnych zrodet finansowania zmniejszyta si¢ do 1,79 w I grupie i 1,65 w II grupie.
Najnizszy poziom zadluzenia kapitalu wlasnego zanotowano przecig¢tniec w grupie
przedsigbiorstw zatrudniajacych co najmniej 250 0so6b.

1,9 1,9

1,9 5 1,75 179

L8 1 165 161
1,7 -
1,6 -
1,5

1,4 . ]
2010 2011

Bprzedsigbiorstwa zatrudniajace do 49 osob / enterprises employing up to 49 people
B przedsigbiorstwa zatrudniajace od 50 do 249 0s6b / enterprises employing 50 to 249 people

@ przedsigbiorstwa zatrudniajace powyzej 249 0sob / enterprises employing above 249 people

Wykres 2. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego w badanych przedsigbiorstwach rolnych w
latach 2010-2011 [wartosci $rednie przypadajace na jedno przedsigbiorstwo].
Chart 2. Own capital debt ratio in the analysed agricultural enterprises in the years 2010-2011
[mean values per enterprise].
Zrédto: badania wihasne.
Source: own research.

Warto podkresli¢, ze wartosci srednie pokazuja tylko ogdlne tendencje w danej
grupie przedsigbiorstw objetych badaniem. Nalezy zatem zwrdci¢ uwagg na poziom
zadhuzenia kapitalu wilasnego w poszczegélnych firmach (tabela 4). W 2010 r. co
czwarte przedsigbiorstwo rolne z I grupy zanotowato nadmierny poziom zadtluzenia
kapital wtasnego. Rok podzniej ich udziat w ogoélnej liczbie firm zatrudniajacych do 49
0s0b nieznacznie si¢ zmniejszyt (do 23,3%). W II grupie 20,6% w 2010 r. 1 23,1% w
2011 r. badanych przedsigbiorstw uzyskato warto§¢ wskaznika zadtuzenia kapitatu
wlasnego powyzej wartosci granicznej. W grupie najwigkszych podmiotow jedynie 4 z
nich mialy trudnosci finansowe z powodu nadmiernego zadluzenia, a rok pozniej
zanotowano 5 takich przypadkow.
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Tabela 4. Przedsigbiorstwa rolne o nadmiernym poziomie zadtuzenia kapitatu wiasnego [%].
Table 4. Agricultural enterprises with excessive own capital debt burden [%].

Wyszczegodlnienie 2010 2011
Przedsigbiorstwa zatrudniajace do 49 osob 253 233
Przedsigbiorstwa zatrudniajace od 50 do 249 os6b 20,6 23,1
Przedsigbiorstwa zatrudniajace powyzej 249 osob 15,4 19,2

Zrodlo: badania wlasne.
Source: own research.

Oceny zadluzenia badanych przedsigbiorstw rolnych dokonano réwniez w
oparciu o wskaznik zadlizenia dlugoterminowego. Jak wczeSniej wspomniano,
powszechnie w literaturze z zakresu finansow prezentowany jest poglad, wedtug ktorego
optymalna warto$¢ tej relacji wynosi 0,5, a za powaznie zadluzone uznaje si¢ podmioty,
w ktorych przekracza on 1. Najwyzszy poziom tego wskaznika zanotowano w
przedsigbiorstwach rolnych zatrudniajacych od 49 do 250 oséb (wykres 3). W latach
2010-2011 jego przecigtna warto$¢ w tej grupie zmniejszyta si¢ z 1,2 do 1,09. W I grupie
rébwniez  zaobserwowano spadek S$redniej wartosci wskaznika  zadluzenia
dlugoterminowego. Natomiast w przypadku najwigkszych przedsigbiorstw rolnych
zanotowano nieznaczny wzrost omawianej relacji finansowe;.
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12 - 0,91 0,95

1,09
0,87

0,8 1 0,43
0,6 1
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2010 2011

Bprzedsigbiorstwa zatrudniajace do 49 0sob / enterprises employing up to 49 people
B przedsigbiorstwa zatrudniajace od 50 do 249 osob / enterprises employing 50 to 249 people

B przedsigbiorstwa zatrudniajace powyzej 249 0sob / enterprises employing above 249 people

Wykres 3.Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego w badanych przedsigbiorstwach rolnych w
latach 2010-2011 [warto$ci Srednie przypadajace na jedno przedsigbiorstwol].
Chart 3. Long-term debt ratio in the analysed agricultural enterprises in the years 2010-2011 [mean
values per enterprise].
Zrédto: badania wiasne.
Source: own research.
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Doktadniejsza analize stopnia zadtuzenia dtugoterminowego przeprowadzono
na podstawie badan poszczegdlnych przedsigbiorstw rolnych z uwzglednieniem
utrzymywanego w nich poziomu zatrudnienia (tabela 5).

Tabela 5. Przedsigbiorstwa rolne o nadmiernym poziomie zadtuzenia dtugoterminowego [%].
Table 5. Agricultural enterprises with excessive long-term debt burden [%].

Wyszczegdlnienie 2010 2011
Przedsigbiorstwa zatrudniajace do 49 osob 33,0 31,8
Przedsigbiorstwa zatrudniajace od 50 do 249 osdéb 31,9 30,6
Przedsigbiorstwa zatrudniajace powyzej 249 osob 23,1 23,1

Zrédlo: badania wlasne.
Source: own research.

W latach 2010-2011 najwigkszy udziat przedsigbiorstw, dla ktorych wskaznik
zadtluzenia dlugoterminowego przekraczat optymalny poziom w ogoélnej ich liczbie
zanotowano w [ grupie (odpowiednio 33,0 % 1 31,8%). Podobne tendencje
zaobserwowano w przypadku przedsigbiorstw rolnych, w ktérych poziom zatrudnienia
ksztaltowat si¢ w przedziale od 49 do 250 osob. W ostatniej grupie 6 na 26 badanych
podmiotéw przekroczyto bezpieczny poziom zadtuzenia dlugoterminowego.

Podsumowanie

W obliczu negatywnych konsekwencji kryzysu gospodarczego szczegdlna rolg
odgrywa utrzymywanie bezpiecznego poziomu zadtuzenia przedsigbiorstw. Optymalna
warto§¢ zobowigzan krotko- i dhlugoterminowych pozwala wykorzysta¢ mozliwosci,
jakie stwarza mechanizm dzwigni finansowej i jednoczes$nie zapewni¢ odpowiedni
poziom wyplacalno$ci przedsigbiorstw. Dylematy przedsigbiorstw w tym zakresie
unaoczniaja potrzebg stalego monitoringu poziomu zadtuzenia. Dotyczy to wszystkich
sektorow gospodarki, a zatem i rolnictwa. W opracowaniu przedstawiono wyniki badan
prowadzonych na podstawie danych finansowych 559 przedsigbiorstw rolnych, ktore
podzielono na trzy grupy w zalezno$ci od utrzymywanego w nich poziomu zatrudnienia.

Z przeprowadzonych analiz wynika, Ze przecigtnie najwyzszy poziom relacji
zobowiazan ogoélem do pasywow zanotowano w przedsigbiorstwach zatrudniajacych do
49 o0s6b. W analizowanym okresie warto§¢ krytyczna omawianej relacji zostala
przekroczona w przypadku ponad 40% podmiotow z tej grupy. Odmienng sytuacjg
zanotowano w przedsigbiorstwach zatrudniajacych co najmniej 249 osob. Na koniec
analizowanego okresu udzial podmiotéw, w ktorych zostal przekroczony punkt
graniczny ksztaltowatl si¢ na poziomie 23,1%.

Ocena poziomu zadluzenia kapitatu wlasnego wskazuje, ze ponownie
najwyzsze jego wartoSci zanotowano przecigtnie w podmiotach najmniejszych.
Natomiast w grupie przedsigbiorstw zatrudniajacych powyzej 249 os6b odpowiednio
85% 1 80% z nich utrzymywalo bezpieczny poziom tej relacji. Odmienne tendencje
zaobserwowano w przypadku wskaznika zadtuzenia dlugoterminowego. Tym razem na
pierwszym miejscu znalazly si¢ podmioty, w ktorych poziom zatrudnienia ksztattowat
si¢ w przedziale od 50 do 249 osob. Warto roéwniez podkreslic, ze co trzecie
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przedsigbiorstwo z I 1 II grupy wykazywalo nadmierny poziom zadluzenia
dtugoterminowego.

Analizy prowadzone na podstawie wartoéci $rednich uzyskanych w
wyroznionych grupach $wiadcza jedynie o przecigtnej sytuacji zadtluzeniowej
przedsigbiorstw. Badania dotyczace poszczegoélnych firm wskazuja na zréznicowany
poziom omawianych wskaznikow zadluzenia. Okreslenie optymalnego poziomu relacji
zobowiazan krotko- i diugoterminowych oraz kapitatu wlasnego jest kluczowym
elementem decyzji finansowych kazdego przedsigbiorstwa, w szczegdlnosci gdy
funkcjonuje ono w warunkach kryzysu.
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The world economic crisis that began in the Unites States in 2007 contributed to economic
decline in many countries. The phenomenon of markets globalization escalated negative
consequences of the crisis. In the face of these events the issue of debt burden is gaining major
importance. Keeping safe level of short-term and long-term liabilities affects company’s solvency,
which often determines whether a company survives on the market or not. In the paper debt burden of
559 agricultural enterprises has been assessed comprising the years 2010-2011. Comparative analysis
in singled-out groups has been carried out with employment level being the division criterion.

Key words: economic crisis, agricultural enterprises, debt burden of enterprises

Informacje o autorce:

Dr Emilia Grzegorzewska

Szkota Gtéwna Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie

Katedra Technologii i Przedsigbiorczosci w Przemys$le Drzewnym
ul. Nowoursynowska 159

02-776 Warszawa

e-mail: emilia_grzegorzewska@sggw.pl

276



