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Ryzyko utraty plynnosci a mozliwos¢ ubezpieczenia
naleznosci w spoldzielniach mleczarskich

THE RISK OF LOSS OF LIQUIDITY
AND THE POSSIBILITY OF INSURANCE CLAIMS
IN DAIRY COOPERATIVES

Celem pracy bylo okreslenie ryzyka utraty plynnosci finansowej spotdzielni mleczarskich z
punktu widzenia mozliwosci uzyskania ubezpieczenia kredytu kupieckiego. Dla ukazania istotnosci
informacji finansowej dla procesu decyzyjnego ubezpieczyciela przeprowadzono badanie 40
najwiekszych spotdzielni mleczarskich. Okres badawczy obejmowat lata 2011 — 2014.
Zastosowanie odpowiednich narzedzi diagnostycznych, polegajacych na wnikliwym badaniu
podmiotow pod wzgledem plynnosci finansowej pozwolito na skutecznq ocene mozliwosci
ubezpieczenia kredytu kupieckiego. Spoldzielnie mleczarskie o niskich aktywach trwalych,
zainteresowane zewnetrzng formq ograniczania ryzyka finansowego poprzez ubezpieczenie
wierzytelnosci handlowych, w wiekszosci przypadkow zostaly negatywnie ocenione z punktu
widzenia mozliwosci otrzymania takiego ubezpieczenia. llos¢ spoldzielni o nienagannej ptynnosci
finansowej, ktore zostaly pozytywnie ocenione w procesie przyznania limitu kredytowego przez
zaktad ubezpieczen wahata sie od 9 do 13 w zaleznosci od badanego roku.

Stowa kluczowe: spotdzielnia mleczarska, aktywa trwate, ubezpieczenie naleznosci handlowych.

Wprowadzenie

Spotdzielnie mleczarskie odgrywaja wazna role gospodarcza na rynku nie tylko
Polski, ale réwniez w Ameryce Podlnocnej i Europie Zachodniej. Sukcesem
zarzadzajacych tymi podmiotami wedlug Chaddada i Cooka jest umiejetnosé
generowania i utrzymywania kapitalu wewngtrznego oraz elastyczno$¢ platnosci na
rzecz cztonkow spotdzielni '. Integracja spotdzielczego celu dziatalnosci i zyskownosci
ma zasadniczy wplyw na ksztaltowanie si¢ plynnosci finansowej tej grupy prawnej
podmiotow?.

Pltynno$¢ finansowa ksztattuje wiele czynnikow, zaré6wno mikroekonomicznych,
jak 1 makroekonomicznych oraz branzowych. Na czynniki te, z wyjatkiem
mikroekonomicznych, przedsigbiorstwo nie ma wptywu, musi je jednak uwzglednia¢ w
zarzadzaniu finansami, aby zachowa¢ zdolno$¢ do wywiazywania si¢ z biezacych
zobowiazan. To tlumaczy fakt rozpatrywania plynnoSci przede wszystkim w ujeciu

' Chaddad F. R., Cook M.L. (2010) Understanding New cooperative models: an ownership-control rights
typology. Rewiew of Agricultural Economics, vol 26, no. 3, p. 348.

% Akridge, J. T., Hertel T. W. (1992) Cooperative and Investor-Oriented Firm Efficiency: A Multiproduct
Analysis, Journal of Agricultural Cooperation, vol. 7, p. 1-14.
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mikroekonomicznym. Gléwnymi czynnikami, ktoére zaleza od sposobu dzialania
przedsigbiorstwa, a warunkuja utrzymanie plynnosci finansowej, sa technologia i
organizacja procesu produkcji — wpltywajace na plynno$¢ majatku obrotowego. Te
mikroekonomiczne uwarunkowania trudno jednak rozpatrywa¢ w oderwaniu od
specyfiki branzowej, w ktorej dziata przedsigbiorstwo, poniewaz wyznacza ona zarGwno
pltynnos¢ aktywow obrotowych, jak i zrédet finansowania, a takze przyjgta strategic
finansowa, zmienno$¢ przeptywow pienigznych oraz stopy dochodowosci’.

Jednym z podstawowych warunkéw kontynuacji i1 rozwoju dziatalno$ci
przedsigbiorstwa na konkurencyjnym rynku jest zapewnienie bezpieczenstwa
finansowego®. Bez niego dana jednostka gospodarcza nie stanowi wiarygodnego
podmiotu wypelniajacego swoje cele wobec interesariuszy, tj. wilascicieli,
zarzadzajacych, wierzycieli, pracownikow, klientéw, dostawcow, partnerow
strategicznych oraz spoteczno$ci lokalnej. Ma to szczegoélne znaczenie w ocenie
podmiotéw spotdzielczych, ktorych celem dziatalnosci nie jest maksymalny wynik
finansowy, a korzysci dla rolnikéw, dostawcow mleka (Wasilewski, Chmielewska 2006:
112)°.

W celu okreslenia istoty naleznosci mozna przyjaé interpretacj¢ rachunkowosci,
zgodnie z ktora nalezno$¢ jest zagwarantowanym umowa $wiadczeniem dtuznika na
rzecz wierzyciela w okreslonym terminie oraz w okreslonej kwocie. Wedlug Bienia,
nalezno$ci firmy sa gtownie rezultatem sprzedazy produktéw i towardw, jesli zaptata
dokonywana jest przez odbiorcg w okresie pdzniejszym niz data odbioru §wiadczenia i
dostarczenia rachunku klienta®. Ujecie prawne definiuje naleznoéé¢ jako wierzytelno$é
pienigzna, ktéra wymaga prawnego zabezpieczenia majatkowego lub osobistego.
Natomiast w ujeciu finansowym nalezno$§¢ mozna uznawaé jako kredyt kupiecki
udzielony przez podmiot swoim odbiorcom. Literatura ekonomiczna z kolei znajduje dla
pojecia nalezno$é synonim niezaptaconej czesci sprzedazy - wierzytelno$é’.

Dla spoétdzielni mleczarskiej celem dziatalnos$ci nie jest wylacznie utrzymanie si¢
na rynku, ale przede wszystkim ekspansja firmy, wzrost wartosci rynkowej oraz
bezpieczny poziom plynnosci finansowej. Zeby to osiagna¢ przedsigbiorca musi
wdrozy¢ odpowiedni system zarzadzania nalezno$ciami. Metoda zarzadzania
nalezno$ciami wynika z przyjgtej przez przedsigbiorstwo polityki kredytowej, ktora
pojmowana jest jako zespol decyzji dotyczacych okresu kredytowania, standardow
kredytowych, udzielanych opustoéw i procedur $ciagania naleznosci®.

Kazde przedsigbiorstwo codziennie boryka si¢ z problemami pozyskania
odpowiednich zrodet finansowania. W celu ekspansji rynkowej oraz wzrostu sprzedazy
musi stosowaé coraz atrakcyjniejsze metody zarzadzania naleznosciami majac na
uwadze dziatania konkurencji. Jedna z takich metod jest zgoda podmiotu na

3 Pestoff V. (1992) Third Sector and Co-Operative Services — An Alternative to Privatization. Journal of
Consumer Policy”, vol. 15, nr 1.

4 Manfredo M., Richards T. J.: Cooperative risk management, rationale, and effectiveness: the case of dairy
cooperatives, Agricultural Finance Review, Vol. 67 Issue 2, 2007, p. 311-326.

> Wasilewski M., Chmielewska M.: Strategie zarzadzania kapitatem obrotowym a sytuacja finansowa
spotdzielni mleczarskich, Roczniki Nauk Rolniczych, Seria G, t. 93, z. 1, 2006, s. 112.

® Bien W., Zarzadzanie finansami przedsigbiorstwa, DIFIN, Warszawa 2002r., 5.222.

" Davies D., Sztuka zarzadzania finansami, PWN, Warszawa 1993, s.16.

8 Brigham E.F., Podstawy zarzadzania finansami, PWE, Warszawa 1997, s.157.
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uregulowanie platno$ci przez odbiorcg w terminie podzniejszym od terminu dostarczenia
towarow lub ustug. Niestety jako$¢ praktyk ptatniczych w Polsce ulega pogorszeniu. W
2013 roku przecigtny okres odroczenia terminu ptatnosci wzrdst do 26 dni z okoto 22 w
roku poprzednim. Polskie przedsigbiorstwa $rednio czekaly 69 dni na ptatnos¢ (51 dni w
2012 roku), podczas gdy w Europie Wschodniej wynik ten wyniost 49 dni, a 57 dni w
Europie Zachodniej’. Choé¢ ustawa z 2003 roku o terminach zaplaty w transakcjach
handlowych zapewnia podmiotowi udzielajacemu kredytu kupieckiego zaplatg za
dostarczony towar lub wykonana ustugg, wielu rodzimych przedsigbiorcow w celu
uniknigcia narastajacego ryzyka utraty naleznosci decyduje si¢ na ubezpieczenie
wierzytelno$ci handlowych'’,

Przedmiotem ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego sa przystugujace
ubezpieczajacemu bezsporne naleznosci z tytutu udzielonych kredytéw kupieckich.
Naleza do nich wierzytelnosci wynikajace z faktur wystawionych przez sprzedawce
(ubezpieczajacego) w okresic obowiazywania polisy, a niezaplaconych przez
kontrahenta badZz zaptaconych jedynie czgSciowo w okreslonym na fakturze terminie
phatnosci'!. Ubezpieczyciel przed zawarciem umowy ubezpieczenia ocenia ryzyko
zwigzane z ta transakcja na podstawie danych otrzymanych bezposrednio od
ubezpieczajacego, dotyczacych zard6wno jego przedsigbiorstwa oraz sytuacji odbiorcow.
Takimi informacjami sa np. wysokosci krajowych 1 zagranicznych obrotow
przedsigbiorstwa, historie wspolpracy migdzy kontrahentami, terminowo$¢ platnosci
faktur, suma oraz czas dotychczasowych zaleglosci z ptatnosciami zobowiazan.
Wszystkie te informacje w sposdb znaczacy determinuja, zaproponowana przez
ubezpieczyciela, stopg sktadki ubezpieczeniowej oraz mozliwos¢ wykupu takiej polisy.
Po zawarciu umowy ubezpieczenia wierzytelnosci handlowych ubezpieczyciel dokonuje
oceny ryzyka kazdego ze zgloszonych przez ubezpieczajacego wnioskow kredytowych.
Pozytywna decyzja jest wyznaczenie limitu kredytowego oraz czasu jego
obowiazywania. Limit kredytowy interpretuje si¢ jako gérna granica odpowiedzialno$ci
ubezpieczyciela z tytutu ubezpieczenia kredytu kupieckiego w stosunku do konkretnego
kontrahenta. Kwota przekraczajaca ustalony limit obciaza ryzyko ubezpieczajacego, a
ubezpieczyciel nie bedzie odpowiadat w przyszlosci za jej ewentualne pokrycie. Splata
weczesniejszych naleznosci, ktore byly objgte limitem, umozliwia wiaczenie do ochrony
ubezpieczeniowej kolejnych transakcji. Zgodnie z ta definicja limit kredytowy ma
charakter odnawialny. Wysoko$¢ limitu kredytowego wptywa na decyzj¢ przedsigbiorcy
w zakresie maksymalnego dopuszczalnego terminu platnosci, wolumenu sprzedazy oraz
pozwala okresli¢ wewngtrzne akceptowalne saldo otwartych nalezno$ci partnera
transakcji.

Oproécz ogromnego wptywu na wyniki finansowe ubezpieczajacego, ubezpieczenie
kredytu kupieckiego pozwala réwniez na prawidlowa i rzetelng selekcje portfolio
odbiorcow podmiotu. Podmiot poprzez sktadanie wnioskow kredytowych oraz po ich
pozytywnym rozpatrzeniu jest informowany o biezacej sytuacji finansowej swoich

® Gazeta Ubezpieczeniowa, Atradius: Rosnie liczba niesciagalnych naleznosci w Polsce, 28.06.2013

1 Ustawa z dnia 12 czerwca 2003r. o terminach zaplaty w transakcjach handlowych, Dz. U. Nr 139, poz. 1323.
Z pozn. zm.

" Gazeta MSP, Ubezpieczenie kredytow kupieckich i innych naleznosci firmy, 01.10.2012.
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kontrahentow'?>. W przypadku braku nabycia polisy ubezpieczeniowej firma
samodzielnie musiataby monitorowaé wiarygodnos¢ odbiorcow. Podmiot, ktory zawart
polis¢ eksportowa z ubezpieczycielem, otrzymuje rowniez bezpieczenstwo ekspansji na
zagraniczne rynki zbytu w celu poszukiwania nowych klientow. Ubezpieczenie
wierzytelnosci handlowych ma rowniez istotny wplyw na proces zarzadzania
nalezno$ciami w przedsigbiorstwie. Dzigki takiej polisie mozliwa jest wewngtrzna
poprawa procedur zwigzanych z monitorowaniem sptywu naleznosci.

Oprocz korzysSci finansowych oraz organizacyjnych ubezpieczenie kredytu
kupieckiego pozwala podmiotowi w przysztosci na uzyskanie lepszych warunkow
finansowania u dostawcow oraz w instytucjach kredytowych. W ekstremalnych
sytuacjach banki lub inni pozyczkodawcy moga zwrdci¢ si¢ z prosba o przedlozenie
ubezpieczenia nalezno$ci w celu rozpatrzenia wniosku o kredyt. Zdecydowanie
poprawia to wiarygodnos¢ podmiotu wobec instytucji finansowych. Dzigki posiadaniu
polisy ubezpieczen wierzytelnosci handlowych firma moze podnies¢ swoja reputacije i
wykazac si¢ wigkszymi mozliwo$ciami w zakresie pozyskania dodatkowego kapitatu.

Podsumowujac, ryzyko utraty naleznos$ci w branzy spozywczej wzrasta ze wzgledu
na bardzo silng konkurencj¢ na tym rynku, ktéra wymusza stosowanie narze¢dzia kredytu
kupieckiego co przez niektorych kontrahentdow moze by¢ naduzywane jako darmowe
finansowanie i tym samym opézniaja oni swoje platno$ci. Ogromnie istotne jest
pozyskiwanie solidnych, stalych kontrahentéw oraz eliminowanie odbiorcow o zlej
wiarygodnosci platniczej'.

Cel i metody badan

Celem opracowania jest okreslenie mozliwosci pozyskania ubezpieczenia
naleznosci przez spotdzielni mleczarskie w zaleznosci od wartosci aktywow ogdtem. Do
badania zakwalifikowano 40 spoldzielni mleczarskich, ktore w latach 2011-2014
nieprzerwanie prowadzity dzialalno$¢ gospodarcza oraz podlegaty badaniu sprawozdan
finansowych. Reprezentowana proba spoétdzielni skupywata w badanych latach 50%
surowca mleczarskiego w Polsce. Okreslono mozliwos¢ ubezpieczenia wierzytelnosci
analizujac plynno$¢ finansowa spoldzielni mleczarskich. Dokonano analizy kazdego
podmiotu osobno, biorac jednoczesnie pod uwage wielko$¢ aktywow trwalych.
Dokonano podziatu spétdzielni pod wzgledem poziomu majatku na mate, $rednie i duze
metoda kwartyli'*. Ponadto oceny mozliwosci pozyskania ubezpieczenia naleznosci
handlowych dokonano przy udziale eksperta ubezpieczeniowego, ktory z punktu
widzenia praktyki i do$wiadczenia pod tym wzgledem udzielit Autorce niezbednych
informacji.

12 Rzeczpospolita, Ubezpieczenie naleznoéci handlowych jako sktadowa strategii finansowej przedsigbiorstw,
26.09.2013.

' Holly R.: (red.), Ubezpieczenia finansowe i gwarancje ubezpieczeniowe, Poltext, Warszawa 2003 s.145.

!4 Metoda ta polega na podzieleniu, uporzadkowanej rosnaco wedhug danego kryterium, zbiorowosci na cztery
réwne czgsci. Istniejq tylko trzy kwartyle, z ktorych pierwszy dzieli populacj¢ na i, w ktorej wszystkie
jednostki maja warto$¢ cechy najwigksza, a pozostate ¥ populacji obejmuje elementy o nizszych warto$ciach
cechy. Kwartyl drugi, dzieli populacj¢ na dwie rowne czgsci. Trzeci z kwartyli oddziela % populacji o
mniejszych warto$ciach cechy od % populacji o najwigkszych jej warto$ciach.
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Wyniki badan

Wskaznik ptynnos$ci biezacej finansowej jest obliczany w celu uzyskania informacji
ile razy aktywa obrotowe pokrywaja zobowiazania krotkoterminowe. Wedlug J.
Ostaszewskiegols"wartos'é wskaznika powinna mie$ci¢ si¢ w przedziale 1,6-1,9
poniewaz wyzsza warto§¢ wskaznika mogtaby $wiadczy¢ o nadmiernym zamrozeniu w
majatku obrotowym $rodkow, ktére mogltyby by¢ przeznaczone na inne inwestycje. L.
Bednarski twierdzi, iz optymalnym przedziatem dla wskaznikéw ptynnosci jest 1,5-2,0,
a wartosci wskaznika wyzsze od 2,0 wskazuja na realne zabezpieczenie zobowigzan
biezacych'®. Niemniej jednak najbardziej popularna w literaturze oraz przyjeta przez
banki wzorcowa warto$¢ tego wskaznika zawiera si¢ w przedziale miedzy 1,3 a 2,0".
Taka tez warto$¢ przyjmuja analitycy w celu ustalenia mozliwosci ubezpieczenia
nalezno$ci handlowych. Nie stosuja standardow ptynnosci finansowej odpowiednich dla
danej branzy, czy sektora, tym samym nie uwzgledniaja specyfiki dziatalno$ci
spotdzielczych form gospodarowania.

Wskaznik ptynnosci szybkiej informuje o stopniu pokrycia zobowigzan
krotkoterminowych aktywami o duzym stopniu plynnosci. Za wzorcowa warto$¢ tego
wskaznika uznaje si¢ 1,0. Taka wielko$¢ tego wskaznika pokazuje, ze podmiot moze
szybko regulowac zobowiazania biezace.

Wskaznik plynnosci gotéwkowej pokazuje "jaka czg§¢ swych zobowigzan firma
pokrywa aktywami o najwyzszym stopniu ptynnosci"'®. Za normatywna warto$¢ tego
wskaznika uznaje si¢ 0,2.

W badanym okresie $rednie wskazniki ptynnosci biezacej spotdzielni mleczarskich
miescity si¢ w przedziale uznanym za optymalny (tabela 1). W roku 2011 pigé
spotdzielni mleczarskich miato niewystarczajaca ptynno$¢ finansowa, natomiast dwie
spotdzielnie charakteryzowaty si¢ znaczacym przekroczeniem optymalnej warto$ci
wskaznika, co moze $wiadczy¢ o nadplynnoéci finansowej'’. W 2012 roku sze§é
spotdzielni mleczarskich bylo pozytywnie ocenianych przez analityka ubezpieczen
kredytow kupieckich pod wzglgdem plynnosci finansowej. Rok 2013 byt najlepszy pod
wzgledem ptynnosci finansowej dla spotdzielni mleczarskich o najmniejszych aktywach
trwatych i tylko dwie z nich mogly mie¢ problem z biezacym regulowaniem
zobowiazan. Natomiast w roku nastgpnym zauwazono nieznaczne pogorszenie si¢
ptynnoséci finansowej mleczarni i wsréd badanych przedsigbiorstw byly takie o
nadptynnosci, w ktorych wskaznik ten wynosit 2,53 oraz o krytycznej ptynnosci - 0,69.
Podsumowujac, ws$rdd badanych jednostek w latach 2011-2014 o najmniejszych
aktywach trwatych, tylko nieco polowa podmiotéw miataby szans¢ na ubezpieczenie
kredytu kupieckiego biorac pod uwagg kryterium wskaznika ptynnosci biezace;.

'3 Ostaszewski J., Ocena efektywnosci przedsigbiorstwa wedug standardow EWG, CIM, Warszawa 1991,
$.54-55.

16 Bednarski L., Analiza finansowa w przedsigbiorstwie, PWE, Warszawa 1994 s. 66.

7 Biei W., Ocena efektywnosci finansowej spotek kapitatowych, Difin, 2005, s. 24.

'8 Sieniawska K., Analiza finansowa w zarzadzaniu przedsigbiorstwem, Promar International, 1998, s. 76.

! Jednoczesnie Autorka chce podkreslié, iz przyjete wskazniki literaturowe dotyczace optimum ptynnosci
finansowej sa brane pod uwage w przedsigbiorstwach ubezpieczeniowych niezaleznie od formy prawnej
przedsigbiorstwa.

36



Tabela 1. Wskazniki ptynnosci biezacej spotdzielni o najnizszym poziomie aktywow trwalych

Lp. Wojewodztwo 2011  Wojewoddztwo 2012 Wojewoddztwo 2013 Wojewodztwo 2014

1 mazowieckie 2,38 Podlaskie 1,54  s$wigtokrzyskie 2,17 mazowieckie 2,53
2 mazowieckie 1,43 $wigtokrzyskie 1,63 podlaskie 1,53 $laskie 1,40
3 mazowieckie 1,05 $laskie 1,73 $wigtokrzyskie 1,73 $wigtokrzyskie 1,83
4 lubelskie 1,10 $laskie 1,22 $wigtokrzyskie 1,14 mazowieckie 0,88
5 Slaskie 1,14 podlaskie 1,80 opolskie 1,28 mazowieckie 1,25
6 warmmskp- 1,17 mazowieckie 0,95 $laskie 1,83 $wigtokrzyskie 1,45
mazurskie
7 mazowieckie 2,13 mazowieckie 1,77 wielkopolskie 1,48 opolskie 1,24
8 mazowieckie 1,77 mazowieckie 1,60 mazowieckie 1,31 mazowieckie 1,39
9 Warmlnskp- 1,50 opolskie 1,13 WarmmSk.O- 1,57 mazowieckie 0,69
mazurskie mazurskie

warminsko-

10 mazowieckie 0,82 .
mazurskie

1,24 Slaskie 0,92 wielkopolskie 1,48

X 1,45 1,46 1,50 1,41

Zrodlo: opracowanie whasne.

W spotdzielniach mleczarskich o $redniej wielkosci aktywow trwatych przecigtne
warto§ci wskaznika ptynnosci biezacej wykazywaly tendencje malejaca (tabela 2). W
2014 roku $rednia warto$¢ tego wskaznika byla ponizej zalecanego optimum
literaturowego 1 wyniosta 1,23. W 2011 roku potowa spoldzielni mleczarskich
odznaczata si¢ poprawng plynnoscia finansowa. Identyczna liczba pozytywnie
ocenianych mleczarni przez analitykow ubezpieczen wierzytelnosci handlowych byta w
kolejnym roku. W 2013 roku 8 spoétdzielni mleczarskich miatoby szansg na
ubezpieczenie kredytu kupieckiego, biorac pod uwage kryterium plynnosci biezace;j.
Najmniej szans na ubezpieczenie kredytu kupieckiego bylo w 2014 roku, gdyz tylko 7
spotdzielni spetnialo warunki poprawnej plynnosci finansowej, ktory gwarantuje
mozliwos¢ pozyskania ubezpieczenia naleznosci handlowych.
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Srednie wartoéci wskaznika ptynnoéci biezacej w latach 2011-2014 w spétdzielniach
mleczarskich o najwyzszych aktywach trwalych ksztaltowaty si¢ w granicach
zalecanych optimow literaturowych. Liczba pozytywnie ocenionych podmiotow pod
wzgledem plynnosci biezacej wynosita: w 2011 1 2012 roku 3 spotdzielnie, w 2013 oraz
2014 roku 5 mleczarni.

Wszystkie spoéldzielnie, ktoére odznaczaly si¢ poprawna wielkos$cia wskaznika
ptynnosci biezacej zostaly poddane dalszej ocenie przy wykorzystaniu wskaznikow:
ptynnosci szybkiej i ptynnosci gotowkowe;.

Tabela 1
Wskazniki ptynnosci biezacej spotdzielni o najwigkszej wielkosci aktywow trwatych

Lp. Wojewddztwo 2011  Wojewddztwo 2012  Wojewddztwo 2013 Wojewodztwo 2014

1 mazowieckie 0,93 mazowieckie 0,60  wielkopolskie 3,38  $wigtokrzyskie 2,05
2 wielkopolskie 1,62 mazowieckie 0,85  wielkopolskie 0,90 wielkopolskie 1,12
3 mazowieckie 1,06 lubelskie 0,92 todzkie 1,54 mazowieckie 0,91
4 wielkopolskie 2,80  wielkopolskie 2,79 todzkie 1,68 wielkopolskie 3,18
5 wielkopolskie 0,92  wielkopolskie 0,96 podlaskie 1,19 mazowieckie 1,32
6 mazowieckie 1,10 mazowieckie 1,48  wielkopolskie 0,80 mazowieckie 1,51
7 mazowieckie 1,25  wielkopolskie 2,30  wielkopolskie 2,00  wielkopolskie 0,82
8 wielkopolskie 2,27 mazowieckie 1,75 $laskie 1,80  wielkopolskie 2,04
9 mazowieckie 1,76 mazowieckie 1,08  wielkopolskie 1,08  wielkopolskie 1,05
10 Podlaskie 1,78 podlaskie 1,37 podlaskie 1,51 podlaskie 1,81
Srednio 1,55 1,41 1,59 1,58

Zrodto: opracowanie wlasne.

Dzigki restrykcyjnemu podejsciu i wyznaczeniu granicznej wartosci wskaznika
ptynnosci szybkiej na poziomie 1,0 oraz wskaznika ptynnosci gotowkowej w granicach
0,2, dokonano selekcji spotdzielni o wzorowej ptynnosci finansowej pod wzgledem
oceny mozliwosci ubezpieczenia kredytu kupieckiego. Wyniki analiz zostaly
przedstawione na rysunku 1.
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Rysunek 1. Liczba spotdzielni mleczarskich pozytywnie ocenionych pod wzgledem polityki
plynnosci finansowej w zakresie ptynnosci szybkiej i gotowkowej
Zrédto: opracowanie whasne.

Reasumujac, niewiele ponad 25% przedsigbiorstw spozywczych, bioracych udziat
w badaniu posiadato na tyle dobrze prowadzong polityke ptynnosci finansowej, by w
pelni pozytywnie zosta¢ ocenionym przez ubezpieczyciela w procesie oceny mozliwosci
ubezpieczenia wierzytelnosci handlowych.

Whioski

Celem niniejszej pracy bylo okre$lenie ryzyka finansowego utraty plynnosci
finansowej spoldzielni mleczarskich z punktu widzenia mozliwosci uzyskania
ubezpieczenia kredytu kupieckiego.

Dla wukazania istotnosci informacji finansowej dla procesu decyzyjnego
ubezpieczyciela przeprowadzono badanie spdtdzielni mleczarskich. Zastosowanie
odpowiednich narzgdzi diagnostycznych, polegajacych na wnikliwym badaniu
podmiotéw pod wzgledem plynnosci finansowej pozwolito na skuteczna oceng
mozliwo$ci ubezpieczenia kredytu kupieckiego.

1. Spotdzielnie mleczarskie o niskich aktywach trwalych, zainteresowane zewngtrzna
forma ograniczania ryzyka finansowego poprzez ubezpieczenie wierzytelnosci
handlowych, w wigkszosci przypadkow zostaly negatywnie ocenione z punktu
widzenia mozliwosci otrzymania takiego ubezpieczenia. Wielko§¢ majatku
trwalego ma ogromne znaczenie, gdyz informuje o skali dziatalnosci danej
spotdzielni.

2. Zachowanie plynnosci finansowej jest kluczowym elementem w pozytywnej
wspotpracy miedzy kontrahentami. Nawet chwilowa utrata ptynnosci finansowe;j
moze spowodowaé diugie opodznienia w platnosciach. W tym celu w procesie
oceny mozliwosci otrzymania ubezpieczenia kredytu kupieckiego bardzo wazna
jest ocena ptynnosci finansowej przedsigbiorstwa. 110$¢ spotdzielni o nienagannej
ptynnosci finansowej, ktore zostaty pozytywnie ocenione w procesie przyznania
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limitu kredytowego przez zaklad ubezpieczen wahala si¢ od 9 do 13 w zalezno$ci
od badanego roku.

3. W ocenie mozliwos$ci uzyskania polisy ubezpieczenia naleznosci handlowych
przedsigbiorstwa oferujace tego typu ushugi, powinny zwrécic¢ szczegdlng uwage na
specyfike  spoldzielczej formy  gospodarowania.  Spoéldzielnie  bowiem
charakteryzuja si¢ zasadniczo wysokimi wskaznikami ptynnosci finansowe;j,
natomiast niska zyskownoscia. Zaktady ubezpieczen dokonuja oceny spotdzielni
wykorzystujac zalecane w literaturze optima ptynnosci finansowej. W ocenie
Autorki zasadne bytoby w tym zakresie rozpatrywac spotdzielcze przedsigbiorstwa
z uwzglednieniem specyfiki ich dzialalnosci szczeg6lnie pod wzgledem
interpretacji wskaznikow finansowych.
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Summary

The aim of the work was to determine the risk of liquidity loss dairy cooperative society from the
point of view of the possibility of obtaining trade credit insurance. To show the relevance of
financial information for the decision-making process of the insurer's largest dairy cooperative, 40
study was carried out. Research period covered the years 2011-2014. The use of appropriate
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diagnostic tools, consisting of careful study of operators on liquidity effective assessment of the
possibilities for trade credit insurance. Dairy cooperatives with low non-current assets, interested
in the external form of reducing financial risk through insurance claims, most of the cases have
been negatively evaluated from the point of view of the possibility of such insurance. The number
of cooperatives of unimpaired liquidity, which have been positively evaluated in the process of
granting the credit limit by the insurance company ranged from 9 to 13, depending on the test of
the year

Key words: dairy cooperatives, fixed assets, insurance claims.
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