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Zadluzenie rolnikow w Polsce w aspekcie przemian
strukturalnych i koniunktury w rolnictwie

INDEBTEDNESS OF FARMERS IN POLAND IN LIGHT
OF STRUCTURAL CHANGES AND ECONOMIC
FLUCTUATIONS IN AGRICULTURE

W artvkule dokonano analizy dynamiki oraz struktury zobowiqzan kredytowych rolnikow
wobec bankow w Polsce w latach 1996-2018. Zadtuzenie kredytowe rolnikow przedstawiono na tle
przemian strukturalnych i koniunktury w rolnictwie. Zatozono, zZe korzystna koniunktura w rolnic-
twie stymuluje wzrost zadluzenia rolnikow w bankach. Podobnie zalozono, ze proces koncentracji
struktury agrarnej oraz wzrost technicznego uzbrojenia pracy i technicznego uzbrojenia ziemi
beda czynnikami sprzyjajacymi wzrostowi zadtuzenia kredytowego rolnikéw. Badania nie daly
Jjednoznacznej odpowiedzi na postawione tezy badawcze. Ujawniono dodatniq wspotzmiennosé
pomiedzy zadluzeniem kredytowym rolnikoéw a koniunkturq w rolnictwie, a takze procesem substy-
tucji naktadow pracy i ziemi przez naklady kapitatu. Analiza regresji wykazala, ze stymulantq
zadtuzenia kredytowego sq naktady inwestycyjne w rolnictwie, natomiast koncentracja struktury
agrarnej oraz poprawa relacji ziemia/praca prowadzi do zmniejszenia przyrostow zadtuzenia.

Stowa kluczowe: gospodarstwa rolne, kredyt bankowy, koniunktura w rolnictwie, przemiany
strukturalne.
JEL Code: G21, Q14.

Wstep

Dostep do kredytu w sytuacji ograniczonego wykorzystania innych zrédet finansowania
zewngtrznego w rolnictwie, a takze niewielkich mozliwo$ci akumulacji funduszy wta-
snych ma istotny wplyw na zachowania produkcyjne, inwestycyjne i konsumpcyjne
rolnikow. Wspdtzalezno$ci rolnictwa z rynkiem kredytowym wynikaja przynajmniej
z kilku powodéw, m.in. wzglednie wysokiej relacji kapital-praca oraz kapitat-produkcja,
czyli wysokiej kapitatochtonnosci rolnictwa, specyfiki aktywow gospodarstw rolnych
(w szczegolnosei ziemi), zazwyczaj dtugiego cyklu produkcji, wystgpowania zwigzkoéw
migdzy stopami procentowymi, a wartoscia ziemi rolnej, wysokiej zmienno$ci uzyski-
wanych efektow produkeyjnych'. Gospodarstwa rolne, ktore produkuja na rynek powin-

'R. Bierlen, P.J. Barry, B.L. Dixon, B. Ahrendsen: Credit Constraints, Farm Characteristics and the Farm
Economy. American Journal of Agricultural Economics, 80(4)/1998, s. 708-723; P.J. Barry, L.J. Robison:
Agricultural Finance: Credit, Credit Constraints, and Consequences. Handbook of Agricultural Economics,
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ny mie¢ zatem staty dostep do kredytu, oferowanego na warunkach cenowych i innych
dostosowanych do charakterystyk przyrodniczych, produkcyjno-technicznych i ekono-
miczno-finansowych rolnictwa’. Korzystanie z kredytow bankowych, zwlaszcza dtugo-
terminowych, poprzez procesy inwestycyjne przyczynia si¢ do zwigkszenia potencjalu
wytworczego, poprawy wydajnosci pracy, a takze wzrostu produktywnos$ci i dochodo-
wosci gospodarstw”. Rolnicy naleza jednak do tych klientow bankéw, ktorzy sa najbar-
dziej narazeni na niedoskonato$ci rynku kredytowego, takie jak ograniczenia kredytowe
oraz racjonowanie kredytow. Ograniczenia kredytowe maja zrodta wewngtrzne, wynika-
jace ze specyfiki produkcji rolnej i gospodarstwa rolnego oraz specyfiki rolnikow jako
przedsigbiorcow, a takze zrodta zewngtrzne o charakterze sektorowym i makroekono-
micznym®,

W niniejszym opracowaniu dokonano analizy poziomu, struktury i dynamiki zadtu-
zenia kredytowego gospodarstw rolniczych w Polsce. Celem badan bylo poszukiwanie
odpowiedzi na pytanie, czy zadtuzenie kredytowe rolnikow jest powiazane z koniunktu-
ra w rolnictwie oraz zmianami strukturalnymi w tym sektorze. Zatozono, ze zmiany
poziomu zadhuzenia rolnikoéw w bankach bgda powiazane z koniunktura w rolnictwie
wyrazona przez indeks nozyc cen oraz wskaznik koniunktury IRGAGR, ktéry wyraza
subiektywne oceny rolnikow w kwestii sytuacji ekonomicznej i perspektyw rozwoju
swoich gospodarstw. Ponadto zatozono, ze procesy koncentracji struktury agrarnej oraz
wzrost relacji ziemia/praca, a takze kapital/ziemia i kapital/praca, bgda dodatnio skore-
lowane z zadluzeniem rolnikéw. Dla oceny wspotzaleznosci tych zmiennych zastosowa-
no analizg regresji liniowej wielorakiej. Aby dokona¢ statystycznej weryfikacji przyje-
tych zalozen analiza objeto relatywnie dlugi okres, tj. lata 1996-2018 (lacznie 23 lata).
Z uwagi na dostgpno$¢ danych, niektore aspekty podejmowanej problematyki, badano
w nieco krotszym okresie, mieszczacym sie jednak w ww. ramach czasowych. Zrodtem
materiatdéw do badan byly dane statystyczne uzyskane z NBP, GUS, Eurostat, systemu
rachunkowosci rolnej FADN oraz Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa
(ARIMR).

Wyniki badan i dyskusja

Zadhuzenie polskich rolnikow w bankach wzrosto w latach 1996-2018 z 3,8 mld z} do
34,1 mld zt (rys. 1). Oznacza to blisko 9-krotny wzrost nominalny, za§ wzrost realny
wyniost 330% (jako deflator zastosowano indeks inflacji CPI). W strukturze zadtuzenia
kredyty dlugoterminowe, a Scislej te, ktorych okres sptaty przekraczat 1 rok, na koniec

1(A)/2001, s. 513-571; P. Kulyk: Uwarunkowania rynku kredytowego w rolnictwie. Ujgcie makroekonomicz-
ne, Progress in Economic Sciences, 1/2014, s. 153-164.

% J. Kulawik, B. Wieliczko: Polityka pieniezna a kredytowanie rolnictwa. Zagadnienia Ekonomiki Rolnej,
337(4)/2013, s. 20-40.

3 M. Wasilewski, M. Madra: Efektywno$¢ gospodarstw indywidualnych w zaleznoéci od zadtuzenia i sity
ekonomicznej. Ekonomika i Organizacja Gospodarki Zywnosciowej, 64/2008, s. 87-99.

4 S. Blancard, J.P. Boussemart, W. Briec, K. Kerstens: Short- and Long-Run Credit Constraints in French
Agriculture: A Directional Distance Function Framework Using Expenditure-Constrained Profit Functions.
American Journal of Agricultural Economics, 88(2)/2006, s. 351-364; R. Kata: Endogeniczne i instytucjonalne
czynniki ksztaltujace powiazania finansowe gospodarstw rolnych z bankami, Wyd. Uniwersytetu Rzeszow-
skiego, Rzeszow 2011.
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2018 r. stanowity 84,7%. W badanym okresie widoczna byla tendencja do wzrostu
udziatu kredytéw dlugoterminowych, gdyz jeszcze w 1996 r. stanowily one 55,3%
w strukturze zadluzenia, a ich $redni udziat w latach 1996-2003 wynosit 67,1%, nato-
miast $redni udziat w okresie poakcesyjnym (2004-2018) wyniost 83,4%. Nominalnie
zadhizenie rolnikow z tytutu kredytow dlugoterminowych wzrosto z niespetna 2,1 mld zt
na koniec 1996 r. do 28,9 mld zt na koniec 2018 r.
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Rysunek 1. Zobowiazania kredytowe rolnikow w Polsce w latach 1996-2018 (w mln zt)
Zrodto: Dane NBP, https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna_i_bankowa/nal_zobow.html

W okresie przedakcesyjnym akumulacja kapitatu wlasnego w gospodarstwach rol-
nych byta niska, a wielu rolnikéw pamigtajac problemy ze spirala zadtuzenia gospo-
darstw z poczatku lat 90., wykazywalo awersj¢ kredytowa, rezygnujac z kredytow ban-
kowych i tym samym mozliwos$ci uzyskania korzysci, wynikajacych z efektu dzwigni
finansowe;j. Istotna zmiang w tej sferze byto przystapienie Polski do UE i objecie rolnic-
twa wsparciem w postaci doptat bezposrednich oraz §rodkéw przeznaczonych na rozwoj
gospodarstwach rolnych. W okresie poakcesyjnym, rolnicy w mniejszym stopniu korzy-
stali z kredytow na potrzeby podtrzymania ptynnosci finansowej i finansowania bieza-
cych wydatkoéw gospodarstw rolnych, a w coraz wigkszym stopniu finansowali kredyta-
mi bankowymi procesy rozwojowe (w szczegélnosci inwestycje). Swiadczy o tym fakt,
ze w latach 2004-2017 naktady inwestycyjne w rolnictwie wzrosly nominalnie o 144,5%
(realnie 0 93,9%), za$ zadluzenie rolnikoéw w bankach wzrosto nominalnie o 198,3%
(realnie o 136,6%). Skumulowana warto$¢ inwestycji w rolnictwie w latach 2004-2017
to 57 mld zl. Biorac pod uwage wzrost zadluzenia rolnikéw w tym okresie, mozna sza-
cowac, ze kredyty bankowe pokryty okoto 39-40% wydatkéw inwestycyjnych w rolnic-
twie (nie liczac wydatkow na zakup ziemi).

Dynamika zadtuzenia rolnikoéw w bankach w latach 1996-2018 wykazywata dosy¢
duza zmiennos¢ (rys. 2). W ujeciu nominalnym zadtuzenie rolnikéw rosto nieprzerwanie
w catlym badanym okresie. Natomiast w uje¢ciu realnym spadek zadhuzenia - w stosunku
do roku poprzedniego o 7,8% - mial miejsce w roku 1998. Wysokie przyrosty zadluzenia
W ujgciu nominalnym, ale takze realnym, miaty miejsce w roku 1997, nastgpnie w latach
1999-2003, a w okresie poakcesyjnym w latach 2006-2008 i 2011-2013. Niska, ale
wzrostowa dynamika nominalnego i realnego zadtuzenia miala miejsce w latach 2004-
2005, a dalej w latach 2009-2010 oraz w roku 2016 i 2018. Najwigkszy wzrost zadtuze-
nia, w stosunku do roku poprzedniego miat miejsce w 2006 r. (nominalnie o 23,6%) oraz
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w 2007 r. (17,5%). Nalezy przypuszczac, ze duze wahania w poziomie zadtuzenia rolni-
kéw, a zatem takze ich popytu kredytowego, mogly by¢ konsekwencja zmian w ko-
niunkturze w rolnictwie.
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Rysunek 2. Dynamika zadtuzenia rolnikow (rok poprzedni =100%) w ujgciu nominalnym i realnym oraz
indeks nozyc cen w rolnictwic w latach 1997-2018
Zrodto: Dane NBP (jak rys. 1) oraz Roczniki statystyczne rolnictwa z lat 1997-2018, GUS, Warszawa.

Koniunktur¢ w rolnictwie mozna wyraza¢ za pomoca réznych miar. Jedna z najbar-
dziej obiektywnych jest indeks nozyc cen, czyli relacja cen produktow rolnych sprzeda-
wanych do towarow i ushug zakupywanych przez gospodarstwa indywidualne w rolnic-
twie. Jak wida¢ na rysunku 2 indeks nozyc cen w latach 1996-2012 wykazywat bardzo
duza zmienno$¢. Dopiero w latach 2013-2018 indeks ten ustabilizowat si¢ na poziomie
0,98-099. Sama stabilizacja tego indeksu jest korzystna dla rolnikéw, bowiem ogranicza
ryzyko cenowe w rolnictwie, jednakze poziom tego indeksu ponizej 1,0 oznacza,
ze w kazdym kolejnym roku wzrost cen $rodkow do produkcji rolnej byt wyzszy, niz
wzrost cen produktéw rolnych. Taka sytuacja nie sprzyjata dochodowosci produkciji
rolnej. Interesujace jest natomiast to, czy wahania koniunktury w rolnictwie wyrazone
indeksem nozyc cen sa skorelowane z poziomem i dynamika zadtuzenia kredytowego
rolnikow. Wykres dynamiki zadtuzenia rolnikéw (rys. 2) wskazuje, ze pogorszenie ko-
niunktury w rolnictwie w latach 1998-1999 (nozyce cen na poziomie odpowiednio: 0,83
1 0,94) oraz w latach 2008-2009 (0,90 i 0,96) wspotwystgpowato z wyraznym zmniej-
szeniem dynamiki zadtuzenia. Ponadto w latach 2008-2009 odczuwane byty skutki $wia-
towego kryzysu finansowego i spowolnienia gospodarczego, ktore negatywnie wplynety
na akcj¢ kredytowa bankow, takze w rolnictwie. Daje si¢ zauwazy¢ z kolei (rys. 2),
ze poprawa relacji cenowych wspotwystepowata ze wzrostem dynamiki zadtuzenia
(za wyjatkiem roku 2003).

Analiza statystyczna wskazuje, ze pomigdzy poziomem zadluzenia rolnikéw a in-
deksem nozyc cen istnieje dodatnia, ale bardzo staba i nieistotna statystycznie korelacja
(ry=0,018). Natomiast pomigdzy dynamika zadluzenia rolnikow w ujeciu realnym,
anozycami cen wspolczynnik korelacji Pearsona wynosi 0,389 i jest istotny statystycz-
nie (przy p<0,05). Dodatni znak wspotczynnika sugeruje, ze poprawa relacji cenowych
w rolnictwie sprzyja wzrostowi zadluzenia rolnikow. Taki kierunek zaleznosci moze
wynika¢ z faktu, ze w strukturze zadtuzenia kredytowego rolnikow dominuja kredyty
dlugoterminowe. Kredyty inwestycyjne (lacznie z kredytami na zakup nieruchomosci)
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stanowity w latach 2004-2018 $rednio 68,4% w strukturze zadtuzenia rolnikéw (w latach
1996-2003 - 55,4%). W finansowaniu przedsigwzig¢ inwestycyjnych konieczny jest
wktad wlasny. Kiedy zatem koniunktura w rolnictwie poprawia sig, to rolnicy sa bardziej
sktonni podejmowac inwestycje, ponadto w wyniku poprawy dochodowosci produkcji
rolnej, sa oni w stanie tatwiej zgromadzi¢ srodki na wklad wiasny.

Dla ustalenia powiazan mi¢dzy zadluzeniem kredytowym rolnikoéw a koniunktura
w rolnictwie, w ujgciu subiektywnym, wykorzystano wskaznik koniunktury IGRAGR
opracowany przez Instytut Rozwoju Gospodarczego Szkoty Glownej Handlowej w War-
szawie (SGH). Badania koniunktury w rolnictwie prowadzone od 1999 roku przez IRG
SGH bazuja na populacji ok. 1600 gospodarstw rolnych. Wskaznik koniunktury SGH
ma charakter endogeniczny oraz subiektywny, bowiem opisuje koniunktur¢ w rolnictwie
z perspektywy ocen kierownikow gospodarstw rolnych’. Analiza nie wykazala istotnej
statystycznie korelacji pomigedzy dynamika zadtuzenia rolnikéw w bankach a koniunktu-
ra w rolnictwie wyrazona przez wskaznik IRGAGR (dane dla lat 1999-2018), natomiast
istotna statystycznie, umiarkowanie silna i dodatnia wspotzmienno$¢ (r,=0,598) wyste-
puje pomigdzy tym wskaznikiem, a realnym poziomem zadtuzenia kredytowego rolni-
kow (tab. 2). IRG SGH w swoich badaniach okresla takze odsetek rolnikow deklaruja-
cych zamiar wzigcia kredytu bankowego. Analiza trendow, jakie w tym zakresie ksztat-
towaly si¢ w latach 1999-2018 wskazuje, ze pomimo generalnej poprawy nastrojow
i ocen rolnikoéw w zakresie perspektyw ekonomicznych gospodarstwa, obserwowanych
w latach 2009-2018, sukcesywnie zmniejsza si¢ odsetek ankietowanych, ktorzy deklaru-
ja chec¢ pobrania kredytu. Odsetek ten zmniejszy? si¢ z ponad 50% w roku 2007 (maksi-
mum dla okresu 1999-2018) do 27,8% (na koniec 2018 r.)°. Sukcesywnie maleje tez
odsetek gospodarstw, ktore zamierzaja zaciagnaé kredyt preferencyjny (z 65% w roku
2001 do 30,8% na koniec 2018 r.). Ten spadek zainteresowania rolnikow kredytami
pomimo poprawy koniunktury (w ujeciu subiektywnym) moze swiadczyé, ze to inne
czynniki, niezwigzane z koniunktura w rolnictwie miaty decydujacy wpltyw na popyt
kredytowy rolnikow.

Czynnikiem determinujacym popyt kredytowy rolnikéw moga byé przemiany
strukturalne, ktére prowadza do zmiany w relacjach ziemia/praca w gospodarstwach
rolnych oraz substytucji naktadéw pracy i ziemi przez naktady kapitatu. W latach 1996-
-2018 w polskim rolnictwie postgpowata koncentracja struktury agrarnej, bedaca efek-
tem dwoch rownoleglych proceséw. Jednym z nich, byl znaczny spadek uzytkow rol-
nych, siggajacy 3,26 mln ha UR, czyli 18,2% w stosunku do powierzchni uzytkow rol-
nych zroku 1996 (tab. 1). Srednioroczny spadek uzytkéw rolnych wynosit w calym
badanym okresie 1,05%, przy czym nieco wyzsze tempo ,,wypadania” ziemi z uzytko-

* Podstawa badan jest ankieta kierowana do rolnikéw, zawierajaca pytania, na ktére respondenci udzielaja
odpowiedzi: wigksze - mniejsze, lepiej - gorzej. Wskaznik obliczany jest na podstawie subiektywnych ocen
rolnikéw w zakresie zmian przychodow pieni¢znych gospodarstwa (waga 2) oraz ich ocen w kwestii sytuacji
ekonomicznej i perspektyw rozwoju gospodarstwa (waga 1) (IRG SGH: Koniunktura w rolnictwie IV kwartat
2018. SGH, Warszawa 2018).

® Proba badawcza IRG SGH nie jest reprezentatywna dla catego polskiego rolnictwa ze wzgledu na dominuja-
ca liczebno$¢ gospodarstw wzglednie silniejszych ekonomicznie, niemniej jednak wyniki badan sa miarodajne
dla gospodarstw towarowym (A. Grzelak: Koniunktura w rolnictwie w Polsce w $wietle wybranych metod.
Roczniki Naukowe SERIA, t. XVI, z. 2/2014, s. 68-72).
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wania rolniczego, tj. 1,28% Sredniorocznie, miato miejsce w okresie przedakcesyjnym
(1996-2003). Zmniejszeniu arealu uzytkow rolnych towarzyszyt spadek liczby gospo-
darstw rolnych (powyzej 1 ha UR) siggajacy w calym badanym okresie 31,7% (z 2 052
tys. do 1401 tys. gospodarstw). Z roku na rok, liczba gospodarstw zmniejszala si¢
o prawie 1,9%, a zatem niemal 2-krotnie szybciej niz areat uzytkow rolnych. W efekcie
przecigtna powierzchnia gospodarstwa rolnego wzrosta w latach 1996-2018, az o 35,8%,
tj. z 7,8 ha UR do 10,5 ha UR. O przyspieszeniu koncentracji struktury agrarnej $wiad-
czy takze rosnacy udziat gospodarstw o powierzchni powyzej 15 ha UR w strukturze
gospodarstw, ktory w latach 1996-2018 wzrost o 7 p.p. (z 8% do 15%), za$ ich udziat
w powierzchni uzytkéw rolnych w kraju, zwigkszat si¢ az 0 29,4 p.p., osiagajac poziom
60,4%.

Tabela 1. Zmiany struktury agrarnej oraz zasobow pracy w rolnictwie w Polsce w latach 1996-2018

Rok Areat UR Przecigtna Gospodarstwa o po- Liczba ha Liczba AWU
(mln ha) powierzchnia wierzchni 15 ha UR UR na przypadajacych
gospodarstwa i wigeej AWU? na 100 ha UR
w ha UR! udziat w
odsetek K .
%) powierzchni
o UR'
1996 17,88 7,6 8,0 31,0 531 18,84
1998 17,87 7.8 93 38,0 6,26 15,98
2000 17,81 8,0 9,9 404 7,14 14,01
2002 16,90 8,4 10,2 447 7,03 14,22
2004 16,33 8,5 10,3 46,2 7,15 13,98
2006 15,95 8,6 11,1 51,6 7,13 14,02
2008 16,15 8,8 11,5 52,8 7,36 13,58
2010 15,46 9,2 132 56,8 7,56 13,59
2012 15,57 10,1 14,1 58,4 8,04 12,44
2014 15,16 10,4 14,8 59.7 8,12 12,31
2016 14,98 104 14,9 59.8 8,94 11,19
2018 14,62 10,5 15,0 60,4 8,72 11,46

! dotyczy gospodarstw o obszarze powyzej 1 ha UR
*Jednostka przeliczeniowa pracy (petnozatrudniony) - stanowi réwnowarto$¢ 2120 godzin pracy w roku.

Zrédlo: Roczniki statystyczne rolnictwa z lat 2002-2018, GUS, Warszawa; Uzytkowanie gruntéw i powierzch-
nia zasiewow z lat 2003-2018, GUS, Warszawa oraz dane Eurostat, http:pp.eurostat.ec.europa.eu.

Naktady pracy w polskim rolnictwie, mierzone w tzw. AWU (4dnnual Work Unit),
czyli szacunkowych jednostkach pelozatrudnionych, zmniejszyly si¢ w latach 1996-
2018 z 3.368,8 tys. AWU do 1.675.8 tys. AWU’. Tak znaczacy, bo siggajacy 50,3%
spadek naktadow sily roboczej, w potaczeniu z sukcesywnym zmniejszaniem si¢ zaso-
boéw ziemi uzytkowanej rolniczo, spowodowat istotne zmiany w relacjach tych czynni-
kéw w rolnictwie (tab. 1). Nalezy jednak podkresli¢, ze w jednostkach silniejszych eko-

’ Eurostat: Agricultural labour input statistics: absolute figures (I 000 annual work units), euro-
stat.ec.europa.eu/nui/setupDownloads.do (dostgp: 12.07.2019).
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nomicznie, nastawionych na produkcje towarowa, dla ktorych reprezentatywne sa dane
rachunkowosci rolnej FADN (okoto 730 tys. gospodarstw w kraju), redukcja zatrudnie-
nia byla znacznie mniejsza, bowiem wynosita 6,8% w latach 2004-2017%, podczas gdy
w calym sektorze wyniosta w tym czasie 26,6%.

W $lad za postgpujaca koncentracja ziemi poprawiata si¢ produktywno$¢ tego
czynnika wytworczego. Przyktadowo, produktywno$¢ ziemi wyrazona wolumenem
produkcji koncowej na 1 ha UR, osiagata w latach 1995-2003 realna $rednioroczna stopg
wzrostu na poziomie 3,3%, natomiast w latach 2004-2018, realna stopa wzrostu wynosi-
tfa 4,4%. Warto$¢ dodana brutto na pelnozatrudnionego (AWU) w cenach nominalnych
osiagneta w roku 2018 warto$¢ 4-krotnie wyzsza niz w roku 2003, za$ realnie byta wyz-
sza o0 130,9% (deflator - indeks cen globalnej produkcji rolnej). W latach 1996-2003
wielko$¢ ta rosla realnie okoto 2,4% rocznie, natomiast w latach 2004-2017 osiagneta
srednioroczna realna stopg wzrostu 6,1%.

Wzrost produktywnosci rolnictwa w Polsce, obserwowany szczegolnie w okresie
poakcesyjnym, przy zmniejszeniu naktadow pracy i ziemi, byl efektem wzrostu nakta-
doéw kapitatowych (rys. 3). W latach 1998-2004 naklady inwestycyjne w rolnictwie
wykazywaty $rednioroczny spadek -5,74% (w przeliczeniu na 1 ha UR, w cenach sta-
tych). Dopiero rok po przystapieniu Polski do UE, wzrost wydatkéw budzetowych
na rolnictwo (z funduszy WPR i budzetu krajowego) spowodowatl impuls inwestycyjny,
wyrazajacy si¢ w Sredniorocznej stopie wzrostu naktadow inwestycyjnych, w przelicze-
niu na 1 ha UR, wynoszacej 5,7%, dla lat 2005-2017, przy czym w roku 2009 i w latach
2016-2017 mozna bylo obserwowaé nieznaczne negatywne odchylenie od tej tendencji
wzrostowej (rys. 3).

W efekcie wzrostu inwestycji w rolnictwie od 2005 r. postepowal wzrost technicz-
nego uzbrojenia pracy i technicznego uzbrojenia ziemi, czyli wartosci srodkow trwatych
przypadajacej odpowiednio na petnozatrudnionego i na 1 ha UR. Warto$¢ brutto $rod-
kéw trwatych na AWU (w cenach ewidencyjnych) byta w 2017 roku o 163,2% wyzsza
niz w roku 1996, za§ w poréwnaniu do roku 2004, byta wyzsza o 77,8%. Z kolei warto$¢
srodkow trwatych przypadajaca na 1 ha UR w roku 2017 byla wyzsza o 59,5% w sto-
sunku do roku 1996 (45,1% w stosunku do 2004 r.). Nalezy podkresli¢, ze wzrost nakta-
dow kapitalowych w rolnictwie byl w pewnej czgsci finansowany z kredytow banko-
wych — o czym byla mowa wczes$niej — w znacznej czgéci byt jednak finansowany
z funduszy publicznych, ktore szerokim strumieniem naplywaly do rolnictwa po roku
2004. W latach 2004-2018 wydatki budzetowe na rolnictwo z funduszy UE i budzetu
krajowego (z wylaczeniem dotacji na KRUS) wynosity przecigtnie 29,7 mld zt (od 9,6
mld zt w roku 2004 do 37,8 mld zt w 2015 r.), podczas gdy w latach 1996-2003 wynosi-
ly przecigtnie 4,6 mld zt. Oznacza to nominalnie blisko 6,5-krotny wzrost wydatkow
na rolnictwo, rynki rolne i rozwdj wsi, co nie pozostato bez wptywu na skalg inwestycji
w rolnictwie’.

8 FADN: Wyniki Standardowe 2017 uzyskane przez gospodarstwa rolne uczestniczace w Polskim, IERiGZ-
PIB, Warszawa 2018.

® A. Czyzewski, R. Kata, A. Matuszczak: Wplyw krajowych i unijnych wydatkéw budzetowych na alokacje
czynnikéw produkcji w polskim rolnictwie, Ekonomista, 1/2019, s. 45-72.
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Rysunek 3. Realne naktady inwestycyjne w rolnictwie w zt/ha UR oraz wartos$¢ srodkow trwatych (w cenach
ewidencyjnych) w przeliczeniu na petnozatrudnionego (z/AWU) w latach 1996-2017.

Zrodho: Roczniki statystyczne rolnictwa z lat 2002-2018, GUS, Warszawa.

Wzrost wydatkéw budzetowych na rolnictwo po 2004 roku, oddziatywat na popyt
kredytowy rolnikow w dwoch przeciwstawnych kierunkach. Z jednej strony wspierat ten
popyt, gdyz kredyty bankowe, w przypadku przedsigwzigé¢ inwestycyjnych dotowanych
ze $rodkow publicznych, sa czgsto niezbgdne do montazu finansowego, na ktory sktada-
ja si¢ srodki wtasne rolnika, dotacja inwestycyjna i kredyt bankowy. Potrzeba skorzysta-
nia z kredytu bankowego wynika z faktu, ze dotacje inwestycyjne z funduszy UE zwykle
refundujg czgs¢ kosztow inwestycji. Rolnik musi zatem pokry¢ je $rodkami wiasnymi
lub siggna¢ po zwrotne zrodta finansowania, tj. zwykle po kredyt bankowy (np. kredyt
pomostowy). Z drugiej strony, wzrost wydatkow budzetowych na rolnictwo moze
zmniejsza¢ zainteresowanie rolnikoéw kredytami bankowymi. Dzieje sig tak, gdy wyste-
puje efekt wypierania z procesé6w finansowania rolnictwa funduszy prywatnych o cha-
rakterze zwrotnym przez fundusze publiczne w formie subsydiow i dotacji. Wzrost wy-
datkéw budzetowych na rolnictwo, w tym transfery w formie doptat bezposrednich mo-
gly na tyle poprawi¢ sytuacje finansowa rolnikow (akumulacje funduszy wtasnych),
ze nie byli oni zainteresowani si¢gganiem po kredyty. Teza ta koreluje z wspomnianym
wcezesniej wynikami badan IRG SGH, ktére wyraznie pokazuja, ze od 4 kw. 2006 r.,
czyli okoto 1,5 roku po uruchomieniu strumienia doptat bezposrednich i okoto roku
po uruchomieniu dotacji inwestycyjnych dla rolnikéw, ksztaltuje si¢ bardzo wyrazny
trend spadkowy w zakresie zamiaru wzigcia kredytu przez rolnikow'”.

Biorac pod uwage wymienione fakty, podj¢to analizg statystyczna w celu ustalenia,
czy wsrdd czynnikéw determinujacych zadhuzenie kredytowe rolnikdw, istotna role petni
koniunktura w rolnictwie oraz przemiany strukturalne w tym sektorze. Do analizy
wprowadzono takze zmienna — stopa subsydiowania gospodarstw rolnych'', w celu

"IRG SGH: Koniunktura w rolnictwie IV kwartat 2018. SGH, Warszawa 2018, s. 39.
' Udziat doptat do dziatalnosci operacyjnej w dochodzie dyspozycyjnym brutto gospodarstw rolniczych (w %)
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wyjasnienia wspolzaleznosci pomigdzy zadluzeniem rolnikéw a wsparciem budzetowym
dla rolnictwa. Jako zmienna zalezna Y; przyj¢to realny, tj. wyrazony w cenach statych
(w mln zt), poziom zadtuzenia rolnikéw w bankach w latach 1996-2018.

Tabela 2. Wspoétczynnik korelacji liniowej pomigdzy realna kwota zadtuzenia kredytowego rolni-
kow Y, a zmiennymi opisujacymi koniunkturg i przemiany strukturalne w rolnictwie w latach
1996-2018

Zmienne niezalezne Y1
X, — Indeks nozyc cen w rolnictwie 0,0179
X, — Wskaznik koniunktury IGRAGR 0,5987*
X3 — Przecigtna powierzchnia gospodarstw w ha UR (proces koncentracji struktury 0.9752%
agrarnej) i
X4 — Liczba ha UR na AWU (zmiany relacji praca/ziemia) 0,8760*
X5 — Warto$¢ brutto srodkow trwatych na AWU (zmiany relacji kapital/praca) 0,9772*
X — Warto$¢ brutto srodkoéw trwatych na ha UR (zmiany relacji kapital/ziemia) 0,9897*
X7 — Naktady inwestycyjne w zt/ha UR (w cenach statych) 0,8588*
X5 — Stopa subsydiowania gospodarstw rolnych (%) 0,8048*

Istotnos¢ statystyczna: * p<0,05
Zrédto: obliczenia wlasne na podstawie danych NBP, GUS i IRG SGH (2018).

W tabeli 2 wykazano cechy, ktore zostaty wybrane jako zmienne objasniajace (X;) oraz
zaprezentowano wartosci wspolczynnikéw korelacji liniowej Pearsona pomigdzy badanymi
cechami a zmienng zalezna Y. Dokonano takze analizy korelacji pomigdzy zmienng Y, tj.
dynamika zadhuZenia rolnikéw w cenach statych (rok do roku, w %), a zmiennymi X;. W tym
przypadku istotng statystycznie korelacj¢ (na poziomie p<0,05) wykazaty tylko dwie zmien-
ne, tj. liczba ha UR/AWU (1= 0,427) oraz indeks nozyc cen (r,~ 0,389). Wobec powyzsze-
go estymacj¢ modelu regres;ji przeprowadzono dla zmiennej Y.

Analiza wykazala, ze wszystkie cechy objasniajace, oprocz zmiennej X; — indeks
nozyc cen, sa istotnie statystycznie skorelowane ze zmienng objasniang Y, tj. realnym
zadtuzeniem kredytowym rolnikow (tab. 2). Wspotczynniki korelacji maja znak dodatni
i relatywnie wysokie wartosci, co sugeruje, ze sa to czynniki, ktore moga w istotnym
zakresie determinowac zadtuzenie kredytowe rolnikow. Problem polega jednak na tym,
ze analizie poddawane sa szeregi czasowe i wobec tego moze wystapi¢ sytuacja, ze dwa
szeregi czasowe maja taki sam (np. wzrostowy) trend, a zatem wspotczynnik korelacji
bedzie wysoki i dodatni, ale nie bgdzie zachodzi¢ pomigdzy nimi wspodtzaleznosé. Bio-
rac powyzsze pod uwage — aby wykluczy¢é pozorne powiazania migdzy zmiennymi,
wynikajace ze wspotwystepowania ich trenddéw, estymacj¢ modelu regresji poprzedzita
analiza stacjonarnos$ci zmiennych za pomoca testu ADF oraz analiza kointegracji szere-
gow czasowych. Wyniki testu ADF'? wykazaty, ze wszystkie zmienne niezalezne (poza
X4) oraz zmienna zalezna Y posiadaja pierwiastek jednostkowy.

Najwigksza warto$¢ diagnostyczna uzyskano dla rownania regresji o postaci:

AY 1 = opt oa X5+ 0,AX - 03AX; FouAX g, g

2 Wyniki testu ADF (p-value) odpowiednio dla pozioméw i pierwszych réznic zmiennych: Yi:
p=0,119/p=0,02; X;: p=0,41/p=0,005; X4: p=0,11/p=0,03; Xs: p=0,78/p=0,003; X,: p=0,64/p=0,003; X;:
p=0,55/p=0,01; Xs: p=0,86/p=0,008.
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gdzie:

Y, - realne zadluzenie kredytowe rolnikow (w min zt),
X3, X4, X5, X - 0znaczenia zmiennych jak w tabeli 2,
&, - blad losowy,

t - czas.

Taka posta¢ funkcji oznacza, ze ustalany jest wptyw zmiennych X; nie na poziom,
lecz na przyrost zadluzenia kredytowego rolnikow. Podobnie w odniesieniu do zmien-
nych X; (poza zmienna X,) uwzgledniana jest ich zmiana (przyrost) w stosunku do roku
poprzedniego, nie za$ ich poziom. W oszacowaniu rownania regresji wykorzystano
metode MNK.

Tabela 3. Parametry funkcji regresji okreslajacej determinanty zadtuzenia rolnikow (w ujgciu
realnym) (Y;) w latach 1996-2018 (N=22)

Parametry funkcji wspotczynnik | btad st. (HAC) t-Studenta wartos¢ p istotnos¢
Const. Hk
1521,81 253,66 5,999 1,85¢-05 *
AX; — przecigtna powierzchnia HkK
gospodarstw (w ha UR) —1643,45 523,962 —3,137 0,0064
AX4 — liczba ha UR/AWU —818,92 363,024 —2,256 0,0384 **
AX; — naktady inwestycyjne w
zl/ha UR (w c. statych) 28,46 5,786 4,919 0,0002 Rk
AXg — stopa subsydiowania
gospodarstw rolnych (%) —21,1876 10,7755 —1,966 0,0669 *

Suma kwadratow reszt 11124178; Btad stand. reszt 833,8232;

Istotnos¢ statystyczna: *** p<0,001; ** p<0,05; *p<0,1

R20,5116; Skorygowany R?0,3951; F(4, 16) 17,8193; Wartos$¢ p dla testu F 0,0000096; rhol 0,056
Test na normalno$¢ rozktadu reszt Doornika-Hansena: p= 0,319

Test White'a na heteroskedastycznos$¢ reszt: p=0,695; Test LM na autokorelacjg rzedu 1: p= 0,809
Test ADF dla reszt modelu: p=0,013

Zréddlo: obliczenia whasne.

Wyniki oszacowania dla modelu regresji o najwigkszej wartosci diagnostycznej
(tab. 3), wskazuja, ze realne zadluzenie kredytowe rolnikéw ro$nie wowczas, gdy rosng
(wzgledem roku poprzedniego) realne naktady inwestycyjne w rolnictwie (w przelicze-
niu na 1 ha UR). Taka zalezno$¢ jest zgodna z oczekiwaniami. Natomiast interesujace
jest to, ze pozostate zmienne niezalezne, ktore znalazty si¢ w rownaniu regresji ujawnity
ujemna wspotzalezno$¢ ze zmienng AY . Interpretacja zaleznoSci ujawnionych w row-
naniu regresji (tab. 3), przy zatozeniu ceteris paribus, jest nast¢pujaca:

- wzrost przecig¢tnego obszaru gospodarstw rolnych (AX;) oraz poprawa relacji zie-
mia/praca w kierunku wzrostu arealu uzytkéw rolnych na AWU (AX,), a zatem postegp
w procesie koncentracji struktury agrarnej, powoduje obnizenie tempa przyrostu za-
dtuzenia rolnikow;

- wzrost stopy subsydiowania gospodarstw rolnych (AXjg), czyli transferu srodkow bu-
dzetowych do rolnictwa, powoduje zmniejszenie przyrostu zobowiazan kredytowych
rolnikow;

Jako$¢ dopasowania modelu regresji, wyrazona wspotczynnikiem R nie jest zbyt
wysoka (R*=0,51), co nie moze jednak dziwi¢, gdyz na tempo przyrostu zadhizenia
kredytowego rolnikéw wptywa wiele nieuwzglgdnionych w modelu czynnikéw makro-
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ekonomicznych, takich jak sytuacja polityczno-ekonomiczna, ogdlna koniunktura go-
spodarcza, sytuacja na rynkach rolnych i zwiazane z tym nastroje rolnikéw. Nalezy tez
pamigtac, ze wpltyw polityki makroekonomicznej na decyzje podejmowane przez rolni-
kow charakteryzuje si¢ pewnymi opdznieniami czasowymi (nawet rocznymi).

Podsumowanie

Badania nie daly jednoznacznej odpowiedzi na pytanie dotyczace wptywu koniunktury
w rolnictwie (ujmowanej obiektywnie i subiektywnie) oraz wplywu zmian struktural-
nych w tym sektorze na poziom zadluzenia rolnikow w bankach. Biorac pod uwage
analize korelacji mozna wysuna¢ ostrozny wniosek, ze poprawa koniunktury w rolnic-
twie sprzyja popytowi rolnikdw na kredyty. Przy czym nieco silniejsza relacj¢ dodatnia
wykazuje wskaznik koniunktury ujmujacy subiektywne oceny perspektyw finansowych
gospodarstwa, niz obiektywny indeks nozyc cen. Analiza korelacji wskazuje takze na
wspotwystepowanie trendu wzrostowego zadtuzenia rolnikoéw z wzrostem technicznego
uzbrojenia pracy i technicznego uzbrojenia ziemi, co jawi si¢ jako zwiazek logiczny,
gdyz wymienione procesy strukturalne wynikaja z substytucji malejacych naktadow
pracy i ziemi przez naktady kapitalu. To te procesy byly odpowiedzialne za wzrost pro-
duktywnosci polskiego rolnictwa w latach 2004-2018. Niemniej analiza regresji nie
wykazata istotnych statystycznie powiazan pomigdzy omawianymi zmiennymi, co nie
wyklucza, ze zwiazek istnieje, kwestia ta wymaga jednak dalszych badan. Parametry
funkcji regresji wskazaty z kolei, ze na zadluzenie rolnikdéw istotny wptyw maja prze-
miany w strukturze agrarnej, a $cislej koncentracja zasobéw ziemi w mniejszej liczbie
gospodarstw rolnych oraz wzrost relacji ziemia/praca w rolnictwie. Wymienione procesy
prowadza do wzrostu potencjalu wytworczego gospodarstw oraz petniejszego wykorzy-
stania zasobow pracy. Silniejsze i lepiej zorganizowane gospodarstwa moga wykazywaé
mniejsze zainteresowanie kredytami bankowymi, zwlaszcza w warunkach relatywnie
duzej dostgpnosci funduszy zewngtrznych o charakterze bezzwrotnym (subwencje, dota-
cje), ktore wspieraja dziatalno$¢ operacyjna, jak i procesy modernizacyjno-rozwojowe
gospodarstw. W $wietle wynikoéw badan mozna wysuna¢ wniosek, ze postgpujace prze-
miany strukturalne w rolnictwie nie prowadza do zmniejszenia zadluzenia rolnikow,
a jedynie hamuja tempo wzrostu ich zadluzenia. Biorca pod uwage skale zadluzenia
aktywow gospodarstw rolnych w Polsce (5,4% w 2016 r.), ktdra jest 3-krotnie nizsza,
niz $rednia dla UE", mozna zaklada¢, ze znaczenie kredytow bankowych w finansowa-
niu gospodarstw rolnych bedzie rosto, a przemiany strukturalne nalezy w tym kontekscie
postrzegac jako stymulantg tego procesu.
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Summary

The paper presents an analysis of the dynamics and structure of farmers' credit obligations towards
banks in Poland in 1996-2018. The credit debt of farmers is presented against the background of
the structural changes and economic fluctuations in agriculture. It was assumed that a favorable
economic situation in agriculture stimulates the growth in farmers' indebtedness to banks.
Similarly, it was assumed that the process of increasing concentration within the agrarian structure
and the increase in the technical equipment of labor and technical equipment of land would be
factors conducive to the growth in farmers' credit debt. The research did not give a definite answer
to the research thesis. A positive correlation between farmers' credit debt and economic fluctua-
tions in agriculture was revealed, as well as the process of substitution of labor and land inputs by
capital expenditures. Regression analysis showed that investment stimulus in agriculture is the
stimulus of credit debt, while increased concentration within the agrarian structure and the
improvement of the land/work relationship leads to a reduction in debt increases.

Key words: agricultural holdings, bank credit, economic fluctuations in agriculture, structural
changes.
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